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Aliquota secca del 26% per i piccoli investitori, maxi esenzione per le catene societarie:
come cambia il prelievo. Il ruolo (importante) delle convenzioni internazionali contro le doppie imposizioni

¢ni anno, con l'approvazio-

ne dei bilanci delle societa

di capitali, i soci si interro-
gano su quanta parte deli utilirealiz-
zati arriverd davvero nelle loro ta-
sche. La risposta dipende da chi in-
cassa il dividendo: una persona fisi-
ca, un imprenditore individuale o
una societa.
11 Testo unico delle imposte sui red-
diti prevede, infatti, differenti tratta-
menti, fermo restando l'applicazio-
ne del principio di cassa, ovvero il di-
videndo diviene imponibile nel mo-
mento in cui viene effettivamente
percepito, non in quello della deli-
bera assembleare (e/o della rileva-
zione a bilancio da parte di un socio
anch'esso societa).

Per la persona fisica che detiene
una partecipazione al di fuori del-
lattivita d'impresa, si applica unari-
tenuta a titolo d'imposta nella misu-
ra del 26% sull'intero ammontare di-
stribuito, prelevata direttamente
dalla societa o dallintermediario fi-
nanziario: il socio non deve indicare
nulla in dichiarazione dei redditi e
non & soggetto ad ulteriori imposte
o addizionali.

Diverso il trattamento per I'impren-
ditore individuale e — indirettamen-
te - per i soci di societa di persone
commerciali: in questo caso l'utile
concorre alla formazione del reddi-
to complessivo solo per il 58,14% del
suo ammontare (il restante 41,86%
resta escluso da imposizione) e la
quota imponibile si va ad aggiunge-
re agli altri redditi e scontale aliquo-
te progressive Irpef, che sono — di
norma - pitt onerose rispetto all'im-
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posta sostitutiva prevista per le nor-

mali persone fisiche.

Ilregime pit favorevole restaquello
riservato alle societadi capitali eagli
altri soggetti Ires, rispetto alle quali i
dividendi sono esclusi dalla base
imponibile per il g5% del loro am-
montare lordo e — dunque - solo il
residuo 5% concorre alla formazione
del reddito. Applicando l'aliquota
Iresdel 24% a questa quota ridotta, il
prelievo effettivo scende all'1,2% del
dividendo lordo, al fine di evitare
che il medesimo utile venga tassato
integralmente piu volte rispetto ad
una catena societaria partecipativa.

L'esenzione del g5% si applica senza
soglie minime di partecipazione, in
continuita con I'impostazione stori-
ca del sistema: tale precisazione é
necessaria alla luce delle modifiche
normative che si sono succedute ne-
gli ultimi mesi. Il decreto legge n.

| 38/2026 ha - infatti — abrogato re-

La mappa Come sono tassatii dividendi

Soggetto percettore

fiscale

troattivamente le soglie minime di
partecipazione (5% 0 500.000 euro)
introdotte in un primo tempo dalla
legge di Bilancio 2026 per l'accesso
al regime di esenzione del g5%.
Ladistribuzione di riservedi capita-
le (sovrapprezzo e versamenti in
conto capitale) di norma non sono
soggette ad imposizione, ma occor-
re sottolineare che larticolo 47 del
Testo Unico prevede una presunzio-
ne assoluta (indipendentemente
dalla natura della riserva oggetto di
distribuzione da un punto di vista
del bilancio) di preventiva distribu-
zione degli utili di esercizio e delle
riserve di utili disponibili (soggette a
tassazione secondo le regole de-
scritte).

Sui dividendiin entrata percepiti da
un socio italiano di una societa este-
ra si applicano in linea di massima
¢li stessi regimi appena descritti,

| con il riconoscimento di un credito |

Aliquota/prelievo effettivo

Personafisica
(nonimprenditore)

Imprenditore individuale/
societa dipersone
Societa di capitali/

enti res

Socio non residente
(personafisica o societa)

Personafisica
(nonimprenditore)
Societa di capitali/
enti Ires

Secieta residente o

Paese non black list prelievo definitiva

Sccieta residente o
Paese non blaclist

Sccietd residente o

Paese non black list Sk

Dividendo in uscita
da societa italiana

Paese black list

Paese black list

Ritenutaa fitolo d'imposta,

Concorso parziale al reddito d'impresa

Ritenuta alla fonte atitolo d'imposta,
riducibile da convenzioni o in caso di societa
Ue-See, azzerata da direttiva madre-figlia

Concorso integrale al reddito complessivo
ritenuta solo a titolo d'acconto

Concorso integrale al reddito imponibile
(niente Pex) o regime «semi-pex»

26% sull'intero importo

Aliguote Irpef progressive
sul 58,14% del dividendo
1,2%(24% * 5%)

aliquota convenzionale/

24%112%

Paesi Black list, I'erario alza le pretese

de un regime penalizzante per gli

utili provenienti (direttamente o
indirettamente) da societa residenti
in Stati o territori a fiscalita privile-
glata (i Paesi black list), identificati
come talise soggette ad unatassazio-
ne effettiva inferiore al 15 per cento,
determinata secondo criteri contabi-
1i. Cio vale nel caso in cui la societa
estera e controllataeil bilancioe sog-
getto a revisione ai fini del bilancio
consolidato italiano; se non ricorro-
no tali condizioni, si deve verificare
se la societa estera é soggetta ad
un'imposta effettiva inferiore al 50
per cento rispetto alla tassazione che
la medesima avrebbe scontato se re-
sidente in Italia.

I 1 sistema tributario italiano preve-

per cento
La normale aliquota
Ires a cui sono soggetti
i dividendi da societa
in Paesi black list

Seil dividendo proviene daun Paese
black list, I'utile concorre per intero
alla formazione del reddito imponi-
bile del percettore, sia che si tratti di
una persona fisica sia di una societi.

Per il socio persona fisicala ritenuta
del 26% non é pit a titolo d'imposta,
ma a titolo di acconto e il dividendo
deve essere indicato in dichiarazione
e tassato con le aliquote progressive
Irpef che arrivano fio 43% pittleaddi-
zionali locali. Per una societa viene
meno l'esenzione del 95%: l'intero di-
videndo concorre alla base imponi-
bile Ires, con un prelievo pieno del
24%, anziché limitarsi all'1,2% del re-

gime ordinario. La normativa esclu-
de comunque dalla nozione di fisca-
lita privilegiata gli Stati membri del-
I'Ue e quelli aderenti allo Spazio eco-
nomico europeo con adeguato
scambio di informazioni.

La normativa prevede inoltre una
parziale via d'uscita: seil contribuen-
te dimostra, anche presentando un
interpello all' Agenzia delle Entrate,
chelasocietaesterasvolge unattivita
economica effettiva — con impiego
ad esempio di personale, attrezzatu-
re, attivi elocali propri—perle socie-
tae gli enti Ires, il dividendo estero &
soggettoal cosiddetto «regime semi-
pex». In tal caso il provento di fonte
estera concorre alla formazione del
reddito imponibile solo per il 50%del

26% ordinarial 1,2% Ue-See/

0% per direttiva madre - figlia

Aliquote Irpef progressive (fino
al £3% + addizionali) sul 100%

SA

Fonte: elaborazione L Ecenomia del Corriere:

' d'imposta per le ritenute gia appli-

cate all'estero, per evitare la doppia
imposizione. Fa eccezioneil caso dei
dividendi provenienti da Paesi a fi-
scalita privilegiata, peri qualiil legi-
slatore ha previsto una disciplina
pil severa.

Norme specifiche trovano applica-
zione laddove i percipienti siano
soggetti fiscalmente non residenti.
Sui dividendi in uscita dauna socie-
ta italiana verso un socio non resi-
dente si applica, di norma, una rite-
nuta a titolo di imposta nellamisura
del 263, che pud essere mitigata dal-
le convenzioni contro le doppie im-
posizioni applicabili e che si azzera
per le societa «madri» comunitarie
(partecipazioni non inferiori al 10%)
grazie alla direttiva madre-figlia.

La ritenuta é operata a titolo di im-
postae con l'aliquota dell'1,20% sugli
utili corrispostialle societae aglien-
ti residenti nella Ue o nello Spazio
economico europeo indipendente-
mente dalla misura della partecipa-
zione.

Sul piano degli adempimenti, laso-
cieta che eroga dividendi a soggetti
privati assume la veste di sostituto
d'imposta: deve operare la ritenuta,
versarla tramite modello F24 e certi-
ficarla al socio con la Certificazione
Unica degli utili (Cupe), oltre a riepi-
logare le operazioni nel modello
770.

Un errore in questa fase puo gene-
rare sanzioni sia per lasocieta sia, in
sede di controllo automatizzato, per
il socio.
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suo ammontare, con un prelievo ef-
fettivo che scende quindi al 12%, e da
diritto a un credito d’imposta «indi-
retto» (sempre nella misura del 50%)
per le imposte gia scontate all'estero
da parte della societa partecipata.
Anche il legame con la normativa
delle Controlled Foreign Companies,
che prevede la tassazione «per tra-
sparenza» (ovvero nell'esercizio di
formazione) dei redditi della societa
estera black list, merita attenzione.
Se ¢li utili della controllata estera so-
no gia stati tassati «per trasparenza»
incapoal socioitaliano, la successiva
distribuzione del dividendo non
sconta una seconda imposizione,
per la quota gia assoggettata a tassa-
zione, quale meccanismo di coordi-
namento indispensabile per evitare
una doppia tassazione dello stesso
reddito.
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