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Scissioni con SCorporo e Pex,
decisive le immobilizzazioni

Operazioni straordinarie

Il regime resta precluso
alle partecipazioni prive del
requisito di prima iscrizione

Dubbi sui beni classificati
in parte nel circolante
e in parte nell’attivo fisso

Acuradi
Massimo Foschi
Francesco Nobili

11 Dlgs 192/2024 ha disciplinato ghi
aspetti fiscalidell’'operazione discis-
sione mediante scorporoexarticolo
2506.1del Codice civile, inserendoil
comma 15-ter nell’ articolo 173 del
Tuir. Per tale operazione (che com-
porta effetti giuridici analoghi a
quellidel conferimento, inguantola
partecipazione nella beneficiaria
viene attribuita alla scissa e non ai
suoi soci) vige ungenerale principio
dineutralita, allastreguadelle ordi-
narie scissioni, anche nel casoditra-
sferimento dibeniche non costitui-
scono un’azienda.

Particolare interesse assume la
disciplina stabilita in merito alla
possibile applicazione del regime
Pex (articolo 87, Tuir)alla partecipa-
zioneiscrittanel bilancio della socie-
ta scissa in cambio delle attivita e
passivita trasferite allabeneficiaria,
tenendoaltresi conto della specifica
derogaalle disposizionianti-abuso,
secondo cui «aifini dell’articolo 10-
bis dellalegge 27 luglio 2000, n. 212
nonrilevala scissione avente ad og-
gettoun’aziendaelasuccessivaces-
sionedella partecipazione ricevuta».

L'accesso al regime Pex

In prima battuta, viene chiarito che
la partecipazione nella beneficiaria,
ricevuta dalla scissa, eredita il valo-
re fiscale delle attivita e delle passi-
vita oggetto di scorporo (determi-
natoalladatadiefficaciadella scis-
sione)e, incasoditrasferimento di
un’azienda, ancheil periodo di pos-
sesso riferibile ai beni trasferiti.
Inoltre, sempre qualoral'oggetto di

Il quadro

Similitudini e differenze tra conferimento e scissione con scorporo

OGGETTO
Trasferimento d'azienda

Trasferimento di attivita e passivita

non costituenti aziende

Trasferimento avviamento
Trasferimento della branchitaliana
disocieta estera in societa italiana
(societarizzazione dellabranch)

NEL CONFERIMENTO
Neutralita fiscale
Realizzo exart. 9 del Tuir

Ammesso

Neutrale solo se la societa
estera mantiene una branch
in Italia in cui viene iscritta

la partecipazione nella societa
italiana conferitaria

NELLA SCISSIONE CON SCORPORO
Neutralita fiscale
Neutralita fiscale

Ammesso

Neutrale anche se la societa estera
non mantiene una branchin ltaliain
cui vieneiscritta la partecipazione
nella societaitaliana beneficiaria

Riserve in sospensione d'imposta

Natura fiscale patrimonio conferitaria/

beneficiaria

Rimangono nella conferente
Riserve di capitale

Rimangono nellascissa
Riserve di capitale

Trasferimento posizioni soggettive

Non trasferite alla conferitaria

(perdite fiscali/interessi passivi/base

Ace)

Trasferite alla beneficiaria tramite
criterio proporzionale previsto
dall'art. 173, comma 4, del Tuir
basandosi sul rapporto frail patri-
monio netto attribuito alla benefi-
ciariain sede discissione e quello
della scissa ante operazione

Conferimento/scissione mediante
scorporo di un complesso aziendale
e successiva cessione della parteci-
pazione nella societa conferitaria/

beneficiaria

scissione sia un’azienda, le parteci-
pazioni ricevute dalla societascissa
siconsideranoiscritte come immo-
bilizzazioni finanziarie nel bilancio
in cuirisultavanoiscritteleattivita
e passivita dell’azienda.

Insostanza, incasodiscorporodi
un‘azienda detenutadapiudiiz me-
si, irequisiti Pex della partecipazio-
nericevutadallascissasarannoin-
tegrati immediatamente ad esito
della scissione.

Qualoraoggettodi scissionesiano
invece partecipazioniaventiirequi-
siti Pex —senza considerareil perio-
dominimo di detenzione di12 mesi
- le partecipazioniricevute in cam-
bio dalla scissa si consideranoiscrit-
tetraleimmobilizzazioni finanziarie
econservanoinognicasoil periodo
dipossessodelle partecipazioni og-
gettodiscorporo, con la possibilita di
applicareilregime Pexunavoltade-
corso il periodo di detenzione.

Nel caso in cui vengano invece
scissi beni, attivita o passivita che

Non rappresentauno schema
abusivo in base all'art. 10-bis
dellalegge 212/2000 (abuso
del diritto)

non costituisconoaziende o parte-
cipazioni, prive del requisito Pex di
cuiall’articolo 87, comma 1, lettere
¢) ed){residenzain Stati o territori
nonaventiunregime fiscale privile-
giato e esercizio diun’attivita com-
merciale), le partecipazioniricevute
dalla societa scissa potranno co-
munquebeneficiare del regime Pex
nel momento in cui maturerannoi
relativi requisiti, anche successiva-
mente alla scissione.

Il requisito penalizzante

Come chiaritoanchedallaRelazione
illustrativa al Dlgs 192,/24, rimane
I'impossibilita diapplicareil regime
Pexallapartecipazioneiscrittanella
scissa qualora lo scorporo abbia ad
oggettouna partecipazione priva del
requisito di prima iscrizione fra le
immobilizzazionifinanziarie incapo
alla stessa, restando fissoil principio
per cuiilsoggettoscissoacquisiscele
partecipazioni ricevute in cambio
conlamedesima qualificazione in bi-

Non rappresenta uno schema
abusivo in base all'art. 10-bis della
legge 212 /2000 (abuso del diritto)

lanciodelle partecipazioniscorporate.

In merito a tale requisito - la cui
assenza al momento della prima
iscrizione della partecipazione nelbi-
lancio della scissa determina l'inap-
plicabilita del regime Pex per tuttoil
periodo di detenzione della stessa —
permangono dubbi qualora oggetto
delloscorporosiaunapluralitadibe-
nichenoncostituiscono un'azienda
echesonoin parte classificati nel cir-
colante e in parte nell’attivo fisso.

Per tale fattispecie, su cui neanche
la relazione illustrativa aiuta a fare
chiarezza, pare possibile sostenere —
nonessendo contrarioal tenore let-
terale dellanorma - che I'iscrizione
della partecipazione nelle immobi-
lizzazionionel circolante sia rimessa
alle ordinarie regole civilistiche di
formazione del bilancio(senzaauto-
matismi che potrebbero, in caso di
iscrizione nel circolante, rendere
successivamente inapplicabile I'isti-
tuto della Pex).
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