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Nella scissione con scorporo
i beni conservanoivalori —p. 23

Scissioni con SCorporo,
i beni trasferiti conservano
valori fiscali e anzianita

Operazioni straordinarie

La bozza di decreto delegato
chiarisce I'estensione
del principio di neutralita

Disposizioni specifiche
sono dettate per aziende,
partecipazioni e altri asset
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Labozza di decreto delegato sulle im-
postesuiredditi,approvatain via preli-
minare dal Governoil 30 aprile, disci-
plinagliaspetti fiscali delPoperazione
di scissione com scorporo ex articolo
2506.1 del Codice civile, inserendo il
comma 15-ternell’articolo 173 del Tuir.
Per tale operazione (che comporta ef-
fettianaloghia quellidel conferimento,
inquantola partecipazionenellabene-
ficiariavieneattribuita allascissaenon
ai suoisoci) vige un generale principio
dineutralita, allastreguadellescissioni
ordinarie,anchein casoditrasferimen-
to di beni che non costituiscono
urazienda, mentre nel conferimentola
neutralita vale perle sole aziende.

| principalirifiessi fiscali

Dall’appplicazionedell'articolo173del
Tuirvengonoesclusealcune previsioni
nonrilevanti:ilcomma 3, poiché le par-
tecipazioninellabeneficiaria sonoas-

segnateallasocietascissaenonaisoci;
il comma 7, poiché la retrodatazione
dellascissione parzialenonéammessa;
ilcommaog, inquantoilregime sulleri-
serveesoggettoaunaspecifica discipli-
na; ilcomma 10, poichéin casodiscis-
sione a favore di beneficiare di nuova

costituzione non sipongonolimitial ri-
portodelle perdite.

Viene altresi chiarito, in coerenza
con il principiodineutralita,chelapar-
tecipazionenellabeneficiariaricevuta
dallascissaeredita nonsoloil valore fi-
scalemaancheil periodo dipossessori-
feribileaibenitrasferiti. Analogamente,
leattivitaele passivitioggettodiscor-
poroassumonoincapoallasocietabe-
neficiaria il valore fiscale e 'anzianita
cheavevanoincapoallascissa. Visono
poidisposizionispecifiche cheriguar-
danoloscorporodi:
€ unazienda: «le partecipazioninella
beneficiariasi consideranoiscritte co-
me immobilizzazioni finanziarie se
iscritte come tali nel bilancio della so-
cietascissa»(lanormaquinonedel tut-
tochiaraeandrebbeallineataaquanto
previstodall'articolo 176, commas, Tu-
ir, peri conferimenti di azienda);

@ partecipazioniche hannoirequisiti
ex articolo87del Tuir (iscrizione trale
immobilizzazioni finanziarie nelprimo
bilancio; residenza in Stati o territori
nonaventiunregime fiscale privilegia-
to; eserciziodiun’attivita commercia-

‘ Escluso I'abuso del diritto
per le operazioni
riguardanti aziende
con cessione della
partecipazionericevuta

le), senza considerare il requisito del
periodo di possesso: le partecipazioni
nella beneficiaria ricevute dalla scissa
mantengonoimedesimirequisiti delle
partecipazioni oggetto di scorporo;
@ partecipazionichenonhannoire-
quisitidi cuialle lettere c)(residenzain
Stationonaregime fiscale privilegiato)
ed)(eserciziodiun’attivitacommercia-
le)dellarticolo 87del Tuir: il regime Pex
saraapplicabileseequandoirelativire-
quisiti saranno soddisfatti;

@ beni, attivitae passivitiche nonco-
stituiscono un’azienda: il regime Pex
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saraapplicabile seequandoirelativire-
quisiti saranno soddisfatti.

Sembra quindi che nel caso € le
partecipazioni siconsideranoiscritte
automaticamente traleimmobilizza-
zioni finanziarie. Pur in assenza di
previsionispecifiche, lastessa conclu-
sione dovrebbe poter essere raggiunta
nelcaso €Y, inquantole partecipazio-
ni nella beneficiaria ricevute dalla
scissamantengonole stesse caratteri-
stiche(tracuil'iscrizione traleimmo-
bilizzazionifinanziarie)della parteci-
pazione scorporata.

Alcontrario, neicasi @ e €ylaque-
stione risulta piu complessa. Secondo
Assonime (circolare 14,/2023, prece-
denteallabozzadidecreto), incasodi
scorporodiunsingolobene, la classifi-
cazione contabile dello stesso (tra le
immobilizzazioni onelcircolante)nel
bilanciodellascissasi traslerebbe sulla
partecipazione nella beneficiaria
iscrittadalla scissa; mentrenelcasodi
scorporo di una pluralita di beni che
non costituisconoun’azienda, la parte-
cipazionericevutadallascissa dovreb-
be considerarsiiscritta trale immobi-

lizzazionio nelcircolante secondoun
criteriodiprevalenza contabile, Peral-
tro, parrebbe possibile sostenere che
I'iscrizione della partecipazione nelle
immobilizzazioni o nel circolante sia
rimessaalle ordinarie regole civilisti-
chediformazione del bilancio (senza
automatismi che potrebbero, in caso
iscrizione nel circolante, rendere inap-
plicabilel'istituto della Pex). Eauspica-
bile che la versione finale del decreto
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chiarisca questo aspetto.

Superatalaprassidelle Entrate
Labozza prevede inoltre chelascissa
conserviimmutata la composizione
fiscale del proprio patrimonio netto
(incluse le riserve in sospensione
d'imposta per cuinon sussiste obbligo
di ricostituzione in capo alla benefi-
ciaria); mentre in capoalla beneficia-
rialincremento del patrimonio netto
contabile si qualifica ai fini fiscaliqua-
le riserva di capitale.
Intemadiabuso del diritto, come
per il conferimento, viene previsto
che «ai fini dell’articolo 10-bis della
legge 271luglio 2000, n. 212 nonrileva
la scissione avente ad oggetto
un’azienda e la successiva cessione
della partecipazione ricevuta».
Labozzadisciplinaanchedueaspet-
tirilevanti suicuilaprassidell’ Agenzia
(inaderenzaallanormativasul conferi-
mento)avevaassunto posizionirigide:
® commais-ter,letterag, percuiqua-
loralasocietascissanonsiaresidentee
loscorporoabbiaaoggettola suastabi-
le organizzazione in Italia, I'assegna-
zione alla scissa delle partecipazioni
nellabeneficiariadinuovacostituzione
noncomportaalcunatassazione,apre-
scindere dalmantenimentoinItaliadi
unastabileorganizzazione dellasocie-
tascissanel cui patrimonio sono com-
prese tali partecipazioni (contro: riso-
luzione 63/E/2018, e interpelli
633/2020€251/2022)
® commais-ter,letterab,che prevede
espressamentelapossibilitaditrasferire
alla beneficiaria il valore fiscale dell’av-
viamento(modificaintrodottadallarti-
colo 18 della bozza anche per i conferi-
mentiexarticolo176 Tuir. Contro,inpre-
cedenza:circolari8/E/2010e6/E/2022).

£ RIPRODUZICNE RISERVATA,

24 DR

diffusione:54720
tiratura:87266

Il parallelo con il conferimento

Il confronto tra le due tipologie di operazione

CARATTERISTICHE CONFERIMENTOQ

SCISSIONE CON
SCORPORO

Trasferimentoazienda Neutralita fiscale

Neutralita fiscale

i rimento attivitae Realizzo ex articolo 9
passivita non del Tuir Neutralita fiscale
costituenti aziende
Non permesso per
Trasferimento prassi del Fisco. Am- Alrotas i
avviamento messo dallabozza di
Dlgs delegato(art. 18)
Neutralesolosela
Trasferimento della societa estera man-

branchitaliana di

italiana di nuova

tiene branchin ltaliain
societa esterainsocieta cuivieneiscrittala
partecipazione nella

Neutraleanchesela
societa esteranon
mantiene branchin
Italia

costituzione societaitaliana confe-

ritaria
Riserve insospensione Rimangononella Rimangono nella
d’imposta conferente scissa
Natura fiscale
patrimonio conferitaria/ Riserve dicapitale Riserve dicapitale
beneficiaria
Trasferimento posizioni Trasferite alla bene-
soggettive (perdite Non trasferite alla ficiaria con criterio

fiscali/interessi passivi/ conferitaria
base Ace)

proporzionale (art,
173,c. 4, Tuir) *

Conferimento/scissione Non rappresentauno
conscorporodiazienda schemaabusivoin

e cessionedella base all'articolo 10-
partecipazione nella bis della legge
societa conferitaria/ 212/2000 (abuso del
beneficiaria diritto)

Non rappresenta
uno schemaabusivo
in base all'articolo
10-bis dellalegge
212/2000 (abuso
del diritto)

(*) rapporto fra patrimonio netto attribuito alla beneficiaria e quello della scissa ante operazione



