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Adempimenti quotate
Prospetto di quotazione, i termini
per 'ok partono dal progetto

Per il conteggio della scadenza il riferimento
e la data di presentazione alla Consob
Abrogata la responsabilita del collocatore
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ne anche sulla disciplina
del prospetto di quota-
zione, con due modifiche al-
I’articolo 94 del Tuf. La prima
perridurre I'incertezzainter-
pretativa sul momento dal
quale decorronoi termini per
I'approvazione; la seconda per
abrogareil regime di respon-
sabilita dell'intermediario cui
e affidato il collocamento.
L’integrazione al comma 3
chiarisce che i termini per
I’approvazione del prospetto
previsti dall’articolo 20, para-
grafi 2, 3 e 6 del regolamento
(UE) 2017/1129 (il “Regola-
mento Prospetto”) decorrono
dalla data dipresentazione al-
laConsob del relativo proget-
to.Nel casoin cuil’Autorita ri-
chieda modifiche o informa-
zioni supplementari, il termi-
ne coincidera con la data di
presentazione dell’'ultima ver-
sione depositata all’Autorita.
Conunrichiamo all’articolo
20, paragrafo 4 del Regola-

|_ alegge Capitali intervie-

mento Prospetto, I'integrazio-
ne al comma 3 chiarisce pure
che, sela Consob accerta cheil
progetto di prospetto non ri-
sponde ai criteri di completez-
za, comprensibilita e coerenza
necessari all’approvazione od
occorrono modifiche o infor-
mazioni supplementari, le
procedure del Regolamento
Prospetto siapplicano secon-
dol'approccio proporzionato
al controllo dettato dall’arti-
colo 41del Regolamento dele-
gato (UE) 2019,/980. QuilaRe-
lazione illustrativa alla legge
Capitali evidenzia che, per
consentire che la proceduradi
controllo el’approvazione del

prospetto siano efficienti e
fempestive come da norme Ue,
l'articolo 41 del Regolamento
delegato impone all’Autorita
diapplicareicriteridi comple-
tezza, comprensibilita e coe-
renza solo «alle modifiche ap-
portate allabozza precedente
[del prospetto] e ad ogni altra
informazione» su cui «le mo-
difiche hanno un’incidenza».

In linea con la disciplina
della responsabilita per il pro-
spetto dettata dall’articolo 11

del Regolamento Prospetto -
chenon contempla l'interme-
diario responsabile del collo-
camento traisoggetticontale
responsabilita - I'articolo g,
comma 1, letterab)della legge
Capitali abroga il comma 7
dell’articolo 94 del Tuf facendo
venir meno la responsabilita
per informazioni false od
omissioni nel prospetto, ido-
nee a influenzare le decisioni
di un investitore ragionevole
postadal legislatore naziona-
le, sin dal 2007, a carico del
collocatore. L’abrogazione di
questa responsabilita — condi-
visa, tra I'altro, anche da Asso-
nime nella circolare 6/2024 —
non pregiudica la tutela degli
investitori, stantile responsa-
bilita previste per gli altri sog-
getti coinvolti in redazione e
diffusione del prospetto (pri-
mi fra tutti: emittente, offe-
rente e intermediari finanziari
incaricati dell’offerta pubbli-
ca), nonche le altre disposizio-
nidellaregolamentazione na-
zionale e Ue, tra cui quelle in
tema di abusi di mercato per
limitare underpricing pre-Ipo.

Dato che spesso sonoi costi
delle operazioni ad ostacolare
inItalia quotazioni e offerte al
pubblico, altro aspetto rile-
vante ¢lariduzione dei costi di

produzione del prospeito, fa-
vorita da questa modifica. ®
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