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Imprese e scambio d i
p a r t e c i p a z i o n i :  c o m e
avviene il conferimento
Francesco Nobili 9.2.2024
Tempo  d i  l e t t u r a :  3 '
Consulenza patrimoniale
Passaggio generazionale
Agenzia delle entrate Come
avviene il conferimento di
p a r t e c i p a z i o n i ?  L e
interpretazioni restrittive
dell'Agenzia delle entrate.
La legge delega per la
riforma fiscale prevede un
i n t e r v e n t o  d i
s i s t e m a t i z z a z i o n e  e
raz ional izzaz ione degl i
scambi di partecipazioni
mediante confer imento
disciplinati dall'art. 177 del
Tuir. Tale articolo stabilisce
l'applicazione del regime di
r e a l i z z o  c o n t r o l l a t o ,
secondo il quale, in deroga
a l  c r i t e r i o  de l  va lo re
normale, le azioni o quote
ricevute dal conferente
sono valutate sulla base
della corrispondente quota
delle voci di patrimonio
n e t t o  f o r m a t o  d a l l a
conferitaria per effetto del
conferimento. Conferimenti
di partecipazioni non di
con t ro l l o  L ' i n te rven to

a p p a r e  d e l  t u t t o
condivisibile soprattutto con
riferimento ai conferimenti
di partecipazioni non di
control lo che superano
determinate soglie (2/20%
dei diritti di voto ovvero
5/25% del  capi ta le,  a
seconda che si tratti di titoli
n e g o z i a t i  i n  m e r c a t i
regolamentati o di altre
partecipazioni) effettuati in
s o c i e t à  i n t e r a m e n t e
partecipate dal soggetto
conferente, la cui disciplina
è dettata dal comma 2-bis
d e l l ' a r t .  1 7 7 .  L E
OPPORTUNITÀ PER TE.
Come vengono tassati i
c o n f e r i m e n t i ?  C o m e
funziona il conferimento
d 'az ienda in  ot t i ca  d i
passaggio generazionale?
Gli advisor selezionati da
We Wealth possono aiutarti
a trovare le risposte che
cerchi. RICHIEDI LA TUA
CONSULENZA GRATUITA
Confer iment i  avent i  a
oggetto partecipazioni in
s o c i e t à  h o l d i n g    I n
particolare, è auspicabile
una revisione riguardante i
con fe r iment i  avent i  a
oggetto partecipazioni in

società holding. In questo
caso le predette soglie sono
riferite, tenendo conto della
demolt ip l icazione del la
catena societaria, a tutte le
soc ietà ind i ret tamente
partecipate dalla holding
che esercitano un'impresa
c o m m e r c i a l e .    L e
interpretazioni restrittive
dell'Agenzia delle entrate
sulle partecipazioni  Tale
previsione, tenendo anche
conto delle interpretazioni
restrittive rese dall'Agenzia
del le entrate, ostacola
l ' a pp l i c a z i one  d i  una
disciplina particolarmente
u t i l e  i n  u n ' o t t i c a  d i
r i o rgan i z zaz i one  e  d i
passaggio generazionale
delle imprese.  Infatti, la
veri f ica del la sogl ia di
q u a l i f i c a z i o n e  d e v e
r i g u a r d a r e  t u t t e  l e
partecipazioni che fanno
parte della catena societaria
( qu i nd i  a n che  que l l e
indirettamente detenute
da l la  ho ld ing),  con la
c o n s e g u e n z a  c h e  i l
possesso anche di una sola
partecipazione sotto soglia
di modesto valore preclude
l'applicazione della norma. 
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 Inoltre, il fatto che, secondo
l'Agenzia delle Entrate, la
verifica debba essere fatta
anche per le partecipazioni
del la catena societar ia
d e t e n u t e  d a  s o c i e t à
operat ive comporta un
differente trattamento di
fattispecie sostanzialmente
analoghe. Infatti, il regime
del real izzo control lato
risulta applicabile a un
conferimento diretto di una
par tec ipaz ione  in  una
società operat iva (non
holding) anche se le soglie
non sono rispettate con
r i f e r i m e n t o  a l l e
partecipazioni detenute da
quest'ultima, mentre se la
s o c i e t à  o p e r a t i v a  è
detenuta (direttamente o
indirettamente) da una
società holding oggetto di
confer imento le sogl ie
devono essere rispettate
anche per le partecipazioni
detenute dal la  soc ietà
operativa. Inoltre, secondo
l'Agenzia delle Entrate, per
stabilire se il conferimento
h a  a  o g g e t t o  u n a
par tec ipaz ione  in  una
società holding, occorre fare
r i f e r i m e n t o ,  c o n  l e
complessità del caso, ai
valori correnti e non a quelli
c o n t a b i l i  d e l l ' a t t i v o
p a t r i m o n i a l e  d i
quest'ultima, non risultando
applicabile il criterio di cui
all'art. 162-bis del Tuir. 
D u b b i  a p e r t i  s u i
conferimenti  Oltre agli
spunti sopra evidenziati, si
potrebbe anche valutare la
possibilità di assimilare i

c o n f e r i m e n t i  d i
partecipazioni in società
holding quotate a quelli di
società operative, senza
verificare il rispetto delle
soglie per le partecipazioni
detenute dal la holding
quotata; ciò in analogia a
q u a n t o  a v v i e n e  p e r
l'applicazione del regime
Pex di cui all'art. 87 del Tuir
alle plusvalenze derivanti
d a l l a  c e s s i o n e  d i
partecipazioni in società
quotate (per le quali i l
r e q u i s i t o  d e l l a
commercialità si considera
comunque soddisfatto).
Infine, non risulta chiaro il
mot ivo  per  i l  qua le  i
confer iment i  d i  cu i  a l
comma 2-bis, a differenza
di quelli di partecipazioni di
controllo di cui al comma 2,
debbano essere effettuati
da un unico soggetto.
Francesco Nobili Opinione
personale dell 'autore Il
presente articolo costituisce
e riflette un'opinione e una
va lu taz ione  persona le
esclusiva del suo Autore;
esso non sostituisce e non
si può ritenere equiparabile
in  a l cun  modo a  una
consulenza professionale
s u l  t e m a  o g g e t t o
del l 'art icolo. WeWealth
eserc i ta  sug l i  a r t i co l i
p r e s en t i  s u l  S i t o  un
controllo esclusivamente
f o r m a l e ;  p e r t a n t o ,
WeWealth non garantisce in
alcun modo la loro veridicità
e/o accuratezza, e non
potrà in alcun modo essere
ritenuta responsabile delle

opinioni e/o dei contenuti
espressi negli articoli dagli
A u t o r i  e / o  d e l l e
c o n s e g u e n z e  c h e
p o t r e b b e r o  d e r i v a r e
dall'osservare le indicazioni
ivi rappresentate. Laureato
in Economia aziendale con il
massimo dei voti presso
l'Università Commerciale
Luigi Bocconi di Milano, dal
1990 svolge l'attività presso
lo studio Biscozzi Nobili, in
qualità di socio dal 1995. È
special izzato in aspetti
fiscali e societari relativi alle
operaz ion i  naz iona l i  e
i n t e r n a z i o n a l i  d i
riorganizzazione aziendale e
alla successione d'azienda.
È  a u t o r e  d i  d i v e r s e
pubblicazioni e relatore a
vari convegni. Fa parte dei
gruppi "Fisco" e "Fisco
i n t e r n a z i o n a l e "  d i
Confindustria.. Scopri di più
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