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2 1 . 6 . 2 0 2 3  T e m p o  d i
lettura: 3 '  Consulenza
patrimoniale Pianificazione
fiscale Leggi Agenzia delle
entrate Dividendi L'art. 5
del disegno di legge delega
sulla riforma fiscale prevede
una revisione dei criteri di
tassaz ione de i  redd i t i
finanziari. Di cosa si tratta?
L'art. 5 del disegno di legge
delega sulla riforma fiscale
prevede una revisione dei
criteri di tassazione dei
redd i t i  f i nanz ia r i .    Le
c r i t i c i t à  d e l l ' a t t u a l e
disc ip l ina s i i  cr i ter i  d i
tassaz ione de i  redd i t i
f i n a n z i a r i    L ' a t t u a l e
disciplina è caratterizzata
da alcuni aspetti critici, tra i
q u a l i  i l  p r i n c i p a l e  è
rappresentato dal fatto che
i redditi di capitale, come
ad esempio i dividendi e gli
interessi ,  non possono
essere compensati con i
componenti negativi che
rientrano nella categoria dei
redditi diversi (ad esempio,
le minusvalenze derivanti
dalla cessione di azioni e

obb l igaz ion i ) .    Da  c iò
discende che il contribuente
può essere assoggettato a
un carico impositivo anche
se il reddito complessivo
derivante dal le att ività
finanziarie è negativo (ad
esempio, minusvalenze che
eccedono  i  r edd i t i  d i
capitale). Questo aspetto
r i s u l t a  a n c o r  p i ù
m a c r o s c o p i c o  c o n
r i f e r i m e n t o  a l l e
partecipazioni  in fondi
comuni di investimento, i
cui proventi (redditi di
cap i ta le)  non possono
essere compensati con i
c o m p o n e n t i  n e g a t i v i
(minusvalenze - redditi
diversi).  Un altro aspetto
rilevante è rappresentato
dal fatto che, in caso di
opzione per il regime del
r i s pa rm i o  ge s t i t o ,  l a
tassazione è applicata sul
risultato maturato nell'anno
e non secondo il principio di
cassa, come avviene invece
in caso di opzione per i
r e g im i  d e l  r i s p a rm i o
a m m i n i s t r a t o  e
dichiarativo.  Gli interventi
della legge delega La legge
delega interviene su tali

aspetti, prevedendo una
r i forma organica del la
tassaz ione de i  redd i t i
f inanziari. Si stabi l isce
i n f a t t i  d i  a b o l i r e  l a
distinzione tra redditi di
capitale e redditi diversi,
in t roducendo un 'un ica
categoria reddituale. In
p a r t i c o l a r e ,  l a  b a s e
i m p o n i b i l e  s a r e b b e
costituita dal risultato netto
complessivo dei redditi di
natura finanziaria realizzati
nell'anno solare, ottenuto
sommando algebricamente i
redditi finanziari positivi con
i redditi finanziari negativi,
con possibilità di riportare
le eccedenze negative nei
periodi d'imposta successivi
a quello di formazione.  In
t a l  m o d o ,  d i v e n t e r à
possibile compensare utili e
perdite der ivant i  dal le
attività finanziarie e verrà
abolita la tassazione sul
reddito maturato sostituita,
in ogni caso, dal criterio di
cassa. Risulterebbe ancora
possibile liquidare l'imposta
tramite un intermediario
abilitato, come già avviene
oggi in caso di opzione per i
r e g im i  d e l  r i s p a rm i o
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 amministrato o gestito.
I n f a t t i ,  c o m e  r e g o l a
generale, la legge delega
p r e v e d e  u n  o b b l i g o
dichiarat ivo in capo al
contribuente; tuttavia, è
p o s s i b i l e  o p t a r e  p e r
l'applicazione di modalità
semplificate di riscossione
del l ' imposta attraverso
intermediari autorizzati, con
i quali sussistano stabili
rapporti, senza obbligo di
successiva dichiarazione da
parte del contribuente. 
Rimarrebbe anche l'obbligo
di segnalazione all'Agenzia
delle entrate da parte degli
i n t e r m e d i a r i  c h e
i n t e r v e n g o n o  n e l l a
riscossione dei redditi se il
contribuente ha optato per
il regime dichiarativo.  È
i n o l t r e  p r e v i s t o  i l
mantenimento del livello di
tassazione attualmente
app l i c ab i l e  a i  r edd i t i
derivanti da titoli di Stato
ed equiparati.  La legge
delega stabil isce poi la
raz ional izzaz ione del la
disciplina in materia di
rapporti finanziari basata
s u l l ' u t i l i z z a z i o n e  d i
tecnologie digitali, anche se
non è esplicitato come tale
razionalizzazione debba
avvenire.  Da ultimo, sono
previsti degli interventi che
riguardano la revisione del
sistema di tassazione dei
rendimenti delle attività
delle forme pensionistiche
complementari secondo il
principio di cassa (con
mantenimento di un livello
di imposizione agevolata

per tener conto della finalità
p e n s i o n i s t i c a )  e
l ' imposizione in misura
favorevole dei redditi di
natura finanziaria conseguiti
dagli enti di previdenza
obb l i g a t o r i a .    - - -  L E
OPPORTUNITÀ PER TE.
Come vengono tassati gli
i n v e s t i m e n t i ?  C o m e
cambierà la tassazione dei
redditi finanziari? Gli esperti
selezionati da We Wealth
possono aiutarti a trovare le
r i s p o s t e  c h e  c e r c h i .
R I C H I E D I  L A  T U A
CONSULENZA GRATUITA
Francesco Nobili Opinione
personale dell 'autore Il
presente articolo costituisce
e riflette un'opinione e una
va lu taz ione  persona le
esclusiva del suo Autore;
esso non sostituisce e non
si può ritenere equiparabile
in  a l cun  modo a  una
consulenza professionale
s u l  t e m a  o g g e t t o
del l 'art icolo. WeWealth
eserc i ta  sug l i  a r t i co l i
p r e s en t i  s u l  S i t o  un
controllo esclusivamente
f o r m a l e ;  p e r t a n t o ,
WeWealth non garantisce in
alcun modo la loro veridicità
e/o accuratezza, e non
potrà in alcun modo essere
ritenuta responsabile delle
opinioni e/o dei contenuti
espressi negli articoli dagli
A u t o r i  e / o  d e l l e
c o n s e g u e n z e  c h e
p o t r e b b e r o  d e r i v a r e
dall'osservare le indicazioni
ivi rappresentate. Laureato
in Economia aziendale con il
massimo dei voti presso

l'Università Commerciale
Luigi Bocconi di Milano, dal
1990 svolge l'attività presso
lo studio Biscozzi Nobili, in
qualità di socio dal 1995. È
special izzato in aspetti
fiscali e societari relativi alle
operaz ion i  naz iona l i  e
i n t e r n a z i o n a l i  d i
riorganizzazione aziendale e
alla successione d'azienda.
È  a u t o r e  d i  d i v e r s e
pubblicazioni e relatore a
vari convegni. Fa parte dei
gruppi "Fisco" e "Fisco
i n t e r n a z i o n a l e "  d i
Confindustria.. Richiedi
consulenza
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