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Conferimenti di quote, per le holding
realizzo controllato da rivedere

Reddito d’impresa

Lariforma fiscale punta
aintervenire sugli scambi
di partecipazioni

Le nuova disciplina potrebbe
limitare I"'obbligo di verifica
della soglia «qualificata»

Francesco Nobili
Andrea Spinzi

Il Ddldelega per lariforma fiscale, ap-
provato dal Consiglio dei ministrilo
scorso 16 marzo, prevede all‘articolo
6,letterae), cheil Governointervenga
conla sistematizzazione erazionaliz-
zazione della disciplina dei conferi-
menti d’azienda edegli scambidipar-
tecipazionemedianteconferimento.

Focalizzandol'attenzione suque-
sti ultimi (attualmente disciplinati
dall’articolo177del Tuir) e fermo re-
standoil rispetto del regimedel “rea-
lizzo controllato” - per cuileazionio
quote ricevute dal conferente sono
valutate sulla base della corrispon-
dente quota delle vod di patrimonio
netto formato dalla conferitaria per
effetto del conferimento - I'interven-
to richiesto dalla delega riguarda, in
particolare, i conferimenti di cui al
comma 2-bisdell’articolo 177, aventi
ad oggettole partecipazionidetenute
insocietaholding. llcomma ha esteso
il regime del realizzo controllato ai
conferimentidi partecipazioni nondi
controllo chesuperano determinate
soglie (2/20% dei diritti di voto o
5/25% del capitale, a seconda che si

trattidititoli negoziatiin mercatire-
golamentati odi altre partecipazioni).
Tlconferimento deve inoltreavvenire
insocieta, esistenti o di nuova costi-
tuzione, interamente partecipate dal
soggetto conferente.

Condizioni particolari sonoprevi-
stequaloral'oggetto del conferimen-
to siauna partecipazione detenutain
unasocietaholding. In tal caso, infat-
ti, le soglie sonoriferite atutte le so-
cietaindirettamente partecipate che
esercitanoun’impresa commerciale
(exarticologsdel Tuir)esonodeter-
minate, relativamente al conferente,
tenendocontodellademoltiplicazio-
neprodottadalla catena partecipati-
va.Taleprevisione, gia di per séstrin-
gente,unitaalle risposte delleEntra-
te, ostacola I'applicazione della di-
sposizione normativa in esame,
particolarmenteutile inotticadirior-
ganizzazione dei gruppie dei passag-
gigenerazionali.

Le principali criticita
In primo luogo, per comprendere se
la quota che si intende conferire si
qualifica come partecipazione inuna
societaholding, occorreavere riguar-
doaivalori correnti dell’attivo patri-
moniale diquest'ultima, nontrovan-
do applicazione secondo I'Agenzia
(risposte 5/23e 869/21)ilcriterioin-
dicato nell’articolo 162-bis del Tuir:
confronto tra valore contabile delle
partecipazioni e valore contabile
complessivo dellattivo patrimoniale.
Ilricorsoal valore corrente, infatti,
rende complessaeincertalaverifica,
cherichiede difatto necessario dotar-
sidiappositeperizia distima. Inoltre,
la verifica della soglia “qualificata”,
tenendoconto dell’effetto demoltipli-
cativo, deve riguardare non solo le
partecipazionidetenutedirettamente

dalla societaholding — partecipazioni
diprimolivello—- maanche tutte quel-
le indirettamente detenute da que-
st’ultima e quindile partecipazionidi
secondo, terzolivello,eccetera(anche
qualora detenute da societaoperati-
ve), conlaconseguenza che il posses-
so anche di una sola partecipazione
“sottosoglia”, magari deltutto irrile-
vante economicamente, nonconsen-
tedibeneficiare delladisposizione in
commento (ex multis, risposta
497/21). Restano escusi dalla verifica,
ad awiso dell’Agenzia, i consorzi, in
quantononrivestono laformasode-
taria; mentrevirientranoperil mede-
simo motivo le societa consortilie co-
operative (risposta 451/22).
Favorevoleinvecelaconfermase-
condo cui nonsono censurabili, ai fini
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1| Ddl delega (articolo
6, letterae) prevede
dirazionalizzare

le attuali norme

sui conferimenti

#Realizzo controllato

Secondoil regime del realizzo
controllato, le azioni o quote
ricevute dal conferente sono
valutate, ai fini della
determinazione del reddito
dello stesso conferente, in
baseallacorrispondente quota
delle voci di patrimonio netto
formato dallaconferitaria per
effetto del conferimento.

dell’abuso del diritto ex articolo 10-
bis legge 212 /2000, le operazioni fi-
nalizzate arimuovere le cause ostati-
ve al conferimento (come acquisti,
cessioni e donazioni di quote),anche
ove non coinvolgano soggetti terzi
bensi i soci o altre societa da questi

possedute (risposte 429/20€ 450/22).

Le evoluzioni possibili
L'intervento del Governosulregime
dei conferimenti di societa holding
potrebbe dunque riguardare lalimi-
tazione dell’obbligo di verifica della
soglia“qualificata”alle sole parteci-
pazionioperative di primolivello de-
tenutedallaholding, comeavviene in
caso di conferimenti dipartecipazioni
aventi ad oggetto le stesse societa
operative; nonché, in un’ottica di
semplificazione, l'utilizzo del criterio
contabileal finedistabilire se una so-
cieta si qualificacome holding.

Si potrebbealtresi prevederechele
partecipazionisotto“soglia” con valo-
re nullo o modesto — dadeterminarsi
eventualmentein percentualerispetto
al totale delle partecipazioni detenute
dallaholding - siano esclusedallave-
rifica. [ conferimenti aventi aoggetto
societa holding quotate, inoltre, po-
trebbero essere assimilatiai conferi-
menti di societa operative, dunque
senzaalcunaverificasullesocietaalo-
ro voltapartecipate, in manierasimile
aquantoavvieneperil regime Pexdel-
leplusvalenzeladdoveilrequisitodel-
lacommercialiti nonrileva perle so-
cieta quotate. Infine, nonsicompren-
delaratiopercuiiconferimentidicui
alcomma 2(partecipazionidicontrol-
lo) possonoessere effettuaticongiun-
tamente da pit soggetti, mentre il
comma2-bis richiede cheil conferente
siaun unico soggetto.
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