
 
Operazioni di riorganizzazione societaria e abuso del diritto

LINK: https://www.we-wealth.com/news/consulenza-patrimoniale/pianificazione-fiscale/operazioni-di-riorganizzazione-societaria-e-abuso-del-diritto 

O p e r a z i o n i  d i
riorganizzazione societaria e
abuso del diritto Francesco
Nobili 10.10.2022 Tempo di
lettura: 3 '  Consulenza
patrimoniale Pianificazione
fiscale Legal e fiscal Fisco
Holding L'Agenzia delle
entrate torna pronunciarsi
s u l l a  v a l u t a z i o n e
d e l l ' a b u s i v i t à  d e l l e
o p e r a z i o n i  d i
riorganizzazione societaria.
Focus su l le  operaz ioni
preliminari Si susseguono le
risposte dell'Agenzia delle
e n t r a t e  a  i n t e r p e l l i
presentati al fine di valutare
l'abusività di operazioni di
riorganizzazione societaria.
Un filone condivisibile (si
veda da ultimo la risposta
ad interpello n. 450/2022) è
q u e l l o  c h e  v a l u t a
l'eventuale abusività di
operazioni preliminari poste
in essere al fine di poter
beneficiare dell'applicazione
del comma 2-bis dell'art.
177, Tuir.  In base a tale
disposizione, al ricorrere di
determinate condizioni, non
emerge alcuna plusvalenza
s u i  c o n f e r i m e n t i  d i
partecipazioni (anche se

n o n  c o n s e n t o n o  a l l a
conferitaria di acquistare il
contro l lo  de l la  soc ietà
oggetto di conferimento) se
l'incremento del patrimonio
netto della conferitaria è
pari al costo fiscale della
partecipazione conferita in
c a p o  a l  s o g g e t t o
conferente.  In particolare,
secondo  l 'Agenz ia ,  l a
realizzazione di preliminari
operazioni di compravendita
d i  p a r t e c i p a z i o n i  e
l'effettuazione di donazioni
in ambito familiare che
risultino parte integrante di
un più ampio progetto di
riorganizzazione del gruppo
e si presentino, insieme al
successivo conferimento,
coerenti con le f inal ità
riorganizzative prospettate,
consente di soddisfare i
requisiti per applicare la
previsione di cui al comma
2-bis dell'art. 177, Tuir, in
luogo del regime ordinario
d i  t a s saz i one  (va l o re
normale di cui all'art. 9,
Tuir).  Ciò si verifica, ad
esemp io ,  ne l  caso  d i
confer imenti  aventi  ad
oggetto società holding, per
i quali la norma prevede

che, per applicare il regime
di realizzo controllato, non
è  s u f f i c i e n t e  c h e  l a
partecipazione conferita sia
superiore ad una certa
soglia (2% dei diritti di voto
o 5% di partecipazione al
capitale per le società
quotate; 20% dei diritti di
v o t o  o  2 5 %  d i
partecipazione al capitale
per le società non quotate),
ma risulta altresì necessario
che  l e  pa r t e c i paz i on i
detenute dal la holding
super ino la  medes ima
s o g l i a .    I n  q u e s t a
prospett iva, non viene
considerata abusiva la
c e s s i o n e  ( a n c h e
intercompany), a valore di
mercato e regolata con
m e z z i  p r o p r i ,  d e l l e
partecipazioni sotto soglia
effettuate dalla holding
prima del conferimento.
Risulta opportuno segnalare
anche  l a  r i spos ta  ad
interpello n. 215/2022,
questa volta in tema di
applicazione del regime di
rea l i zzo contro l la to  a i
c o n f e r i m e n t i  d i
partecipazioni di cui all'art.
177, comma 2, Tuir (che
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 consentono alla conferitaria
di acquistare il controllo
della società oggetto di
conferimento). In primo
luogo, l'Agenzia ribadisce
(come anche confermato
dal principio di diritto n. 10
del 28 luglio 2020), che il
r e g i m e  d i  r e a l i z z o
controllato rappresenta una
deroga al criterio generale
del valore normale di cui
all'art. 9, Tuir, e costituisce
un ' ipotes i  spec i f i ca  d i
determinazione del reddito
del conferente, avente
na tu r a  agevo l a t i v a  e
a p p l i c a b i l e  e x  s e  i n
presenza dei presupposti di
legge; non esiste quindi una
libertà di scelta tra i due
r e g i m i  r i m e s s a  a l l a
d i s c r e z i o n a l i t à
dell'operatore.  L'Agenzia
aggiunge che il progetto di
riorganizzazione oggetto
dell'interpello determina
l'esercizio da parte delle
soc ietà confer i tar ie  d i
un'attività imprenditoriale
c a r a t t e r i z z a t a  d a  un
impiego attivo delle risorse
derivanti dalla distribuzione
dei dividendi. Al contrario,
secondo l 'Agenzia, una
gestione passiva da parte
delle società conferitarie
evidenzierebbe la natura
prettamente fiscale della
riorganizzazione posta in
essere. Come se l'abusività
de l l a  r i o rgan i zzaz ione
dipendesse dal ruolo (attivo
o passivo) della società
c o n f e r i t a r i a .  Q u e s t a
conclusione non appare
convincente, anche per la

natura dell'attività svolta
da l l e  soc ie tà  ho ld ing ,
soprattutto nel caso di
h o l d i n g  d i  f a m i g l i a .
Francesco Nobili Opinione
personale dell 'autore Il
presente articolo costituisce
e riflette un'opinione e una
va lu taz ione  persona le
esclusiva del suo Autore;
esso non sostituisce e non
si può ritenere equiparabile
in  a l cun  modo a  una
consulenza professionale
s u l  t e m a  o g g e t t o
del l 'art icolo. WeWealth
eserc i ta  sug l i  a r t i co l i
p r e s en t i  s u l  S i t o  un
controllo esclusivamente
f o r m a l e ;  p e r t a n t o ,
WeWealth non garantisce in
alcun modo la loro veridicità
e/o accuratezza, e non
potrà in alcun modo essere
ritenuta responsabile delle
opinioni e/o dei contenuti
espressi negli articoli dagli
A u t o r i  e / o  d e l l e
c o n s e g u e n z e  c h e
p o t r e b b e r o  d e r i v a r e
dall'osservare le indicazioni
ivi rappresentate. Laureato
in Economia aziendale con il
massimo dei voti presso
l'Università Commerciale
Luigi Bocconi di Milano, dal
1990 svolge l'attività presso
lo studio Biscozzi Nobili, in
qualità di socio dal 1995. È
special izzato in aspetti
fiscali e societari relativi alle
operaz ion i  naz iona l i  e
i n t e r n a z i o n a l i  d i
riorganizzazione aziendale e
alla successione d'azienda.
È  a u t o r e  d i  d i v e r s e
pubblicazioni e relatore a

vari convegni. Fa parte dei
gruppi "Fisco" e "Fisco
i n t e r n a z i o n a l e "  d i
Confindustria.. Chiedi agli
esperti
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