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I m p r e s e  P a t r i m o n i o
A p p r o f o n d i m e n t o
sull'applicabilità dei commi
2 e 2-bis, dell'art. 177, Tuir,
in ottica di regime fiscale
f a v o r e v o l e  p e r  l a
costituzione di holding di
famiglia Le disposizioni
a t t u a l m e n t e  v i g e n t i
prevedono un regime fiscale
f a v o r e v o l e  p e r  l a
costituzione di holding di
famiglia. Ci si riferisce, in
particolare, ai commi 2 e 2-
bis, dell'art. 177, Tuir, che
d i s c i p l i n a n o ,
r i s p e t t i v a m e n t e ,  i
conferimenti mediante i
quali la società conferitaria
acquista il controllo della
s o c i e t à  o g g e t t o  d i
conferimento (comma 2) e i
con fe r iment i  che  non
presentano tale requisito
m a  c h e  r i g u a r d a n o
p a r t e c i p a z i o n i  c h e
r a p p r e s e n t a n o ,
complessivamente, una
percentuale di diritti di voto

in assemblea ordinaria
superiore al 2 o al 20%
ovvero una partecipazione
al capitale o al patrimonio
superiore al 5 o al 25%,
secondo che si tratti di titoli
n e g o z i a t i  i n  m e r c a t i
regolamentati o di altre
partecipazioni (comma 2-
b is) .  Per  entrambe le
fattispecie di conferimenti
non è previsto un vero e
proprio regime di neutralità
f i sca le  (come avv iene
invece per i conferimenti
intracomunitari), ma un
co s i dde t t o  r eg ime  d i
real izzo control lato, in
applicazione del quale non
s i  v e r i f i c a  n e s s u n a
tassazione se l'incremento
del patrimonio netto della
conferitaria è pari al costo
fiscale della partecipazione
c o n f e r i t a  i n  c a p o  a l
conferente. In realtà, i
requisiti richiesti dalla legge
per applicare il regime di
cui al comma 2-bis sono
piuttosto stringenti: è infatti
previsto che la società
conferitaria debba essere
detenuta da un unico socio
e  c h e ,  i n  c a s o  d i
partecipazioni in società
holding, le percentual i

sopra evidenziate (2/20%
dei diritti di voto o 5/25%
d i  p a r t e c i p a z i o n e  a l
capitale) debbano essere
superate con riferimento a
tutte le partec ipaz ioni
d e t e n u t e ,  a n c h e
i nd i r e t t amen t e ,  d a l l a
holding, tenendo conto
dell'effetto demoltiplicativo.
Mentre  la  legge nu l la
prevede con riferimento ai
con fe r iment i  avent i  a
oggetto diritti parziari sulla
pa r t e c i p a z i o ne  ( nuda
proprietà/usufrutto), nel
tempo l 'Agenz ia  de l l e
entrate si è pronunciata più
volte su tali fattispecie. I
pr inc ipal i  or ientament i
emersi sono i seguenti. I
con fe r iment i  de l  so l o
usufrutto non rientrano
nell'ambito applicativo dei
commi 2 e 2-bis in quanto
non  hanno  a  ogge t to
partecipazioni. Il comma 2
n o n  s i  a p p l i c a  a l
conferimento della sola
nuda proprietà senza diritto
d i  vo to  i n  quan to  l a
conferitaria non acquista il
controllo della conferita. Il
comma 2 si  appl ica al
conferimento della sola
nuda proprietà con diritto di
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 voto se la conferitar ia
acquista il controllo della
conferita, a condizione
peraltro che il conferente
riceva partecipazioni in
piena proprietà o in nuda
proprietà (infatti, se riceve
una par tec ipaz ione  in
usufrutto non è qualificabile
come socio). Inf ine, i l
comma 2 si  appl ica ai
conferimenti congiunti (di
n u d a  p r o p r i e t à  e d
usufrutto) a condizione che
la conferitaria acquisti il
controllo della conferita
(anche  in  ta l  caso  i l
conferente deve ricevere
partecipazioni in piena
p r o p r i e t à  o  i n  n u d a
proprietà, ma non il solo
usufrutto sulle stesse). Il
comma 2-bis si applica al
conferimento della sola
nuda proprietà senza diritto
di voto, a condizione che la
partecipazione conferita
r a p p r e s e n t i  u n a
partecipazione superiore al
5/25% del capita le.  I l
comma 2-bis non si applica
ai conferimenti congiunti (di
n u d a  p r o p r i e t à  e d
usufrutto) effettuati da più
soggett i ,  in  quanto la
conferitaria deve essere
detenuta un unico socio e
non  d a  p i ù  s o c i .  I n
conc lus ione,  i l  reg ime
previsto dai commi 2 e 2-
bis del l 'art.  177, Tuir,
r isulta part icolarmente
f avo revo l e  i n  quan to
consente di soddisfare in
m a n i e r a  f i s c a l m e n t e
e f f i c i en te  un 'es igenza
sempre più sentita dalle

famiglie imprenditoriali: la
creazione della cosiddette
holding di famiglia per
facilitare e razionalizzare la
governance e il passaggio
generazionale. Peraltro,
l'ambito applicativo delle
disposizioni in esame deve
e s s e r e  v a l u t a t o
attentamente caso per
caso, soprattutto nel le
ipotesi in cui oggetto del
con fe r imen to  s i a  una
s o c i e t à  h o l d i n g  o  i l
c o n f e r i m e n t o  s t e s s o
riguardi diritti parziari sulle
partecipazioni. Francesco
Nobili Opinione personale
del l 'autore I l  presente
articolo costituisce e riflette
u n ' o p i n i o n e  e  u n a
va lu taz ione  persona le
esclusiva del suo Autore;
esso non sostituisce e non
si può ritenere equiparabile
in  a l cun  modo a  una
consulenza professionale
s u l  t e m a  o g g e t t o
del l 'art icolo. WeWealth
eserc i ta  sug l i  a r t i co l i
p r e s en t i  s u l  S i t o  un
controllo esclusivamente
f o r m a l e ;  p e r t a n t o ,
WeWealth non garantisce in
alcun modo la loro veridicità
e/o accuratezza, e non
potrà in alcun modo essere
ritenuta responsabile delle
opinioni e/o dei contenuti
espressi negli articoli dagli
A u t o r i  e / o  d e l l e
c o n s e g u e n z e  c h e
p o t r e b b e r o  d e r i v a r e
dall'osservare le indicazioni
ivi rappresentate. Laureato
in Economia aziendale con il
massimo dei voti presso

l'Università Commerciale
Luigi Bocconi di Milano, dal
1990 svolge l'attività presso
lo studio Biscozzi Nobili, in
qualità di socio dal 1995. È
special izzato in aspetti
fiscali e societari relativi alle
operaz ion i  naz iona l i  e
i n t e r n a z i o n a l i  d i
riorganizzazione aziendale e
alla successione d'azienda.
È  a u t o r e  d i  d i v e r s e
pubblicazioni e relatore a
vari convegni. Fa parte dei
gruppi "Fisco" e "Fisco
i n t e r n a z i o n a l e "  d i
Confindustria.. Chiedi agli
esperti
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