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Partecipazioni,
slalom fra dati
per ricostruire
la plusvalenza

Imposte

Il livello di tassazione
dipende dalle vicende di cui
¢ stata oggetto la quota

Conteggi piti complicati
per i soggetti non obbligati
alle scritture contabili

Acuradi
Federico Innocenti
Francesco Nobili

Quando siverificalacessione diun:
partecipazione, per determinarel:
plusvalenza o la minusvalenza, i
valore direalizzo (in genere il prezzc
di vendita o, in certi casi, il valor¢
normale ex articolo g del Tuir) vz
confrontato conil costofiscalmente
riconosciuto. La cui ricostruzione
tuttavia, richiede dati e informazio-
nitalvolta moltorisalenti nel tempo
Perisoggetti che esercitanoatti-
vita d'impresa, e in particolare quell
Ires, accedere a tali informazioni ¢
piuttosto agevole per effetto del-
I'obbligo diredazione del bilancio«¢
ditenutadellacontabilita. Pud inve-:
ce risultare pili complicatoricostru:
ireil costofiscalmente riconosciutc
delle partecipazioni possedute d:
soggettinon obbligati alle scritture
contabili, come persone fisiche nor
imprenditori, societa semplici ¢
soggetti non residentisenzastabile
organizzazione in Italia.

La determinazione del costo

1l costo fiscale delle partecipazion
(persoggetti che non svolgonoatti-
vitad'impresa) e definito (all’artico-
lo 68, comma 6, Tuir) come «il costc
od il valore diacquisto assoggettatc

‘ Anche per alcune
operazioni straordinarie
laricostruzione
del costo assume
un'importanza cruciale

a tassazione, aumentato di ogn
onere inerente allaloro produzione
compresal'impostadisuccessione
e donazione, con esclusione degl
interessipassivi». Glioneridacon-
siderare sono quelli strettamente¢
afferenti all’acquisto della parteci-
pazione oggetto di realizzo (ac
esempio, spese notarili, commissio-
nidiintermediazione, altri onerifi-
scali;circolari165/98e52/E/2004)

Nei casi pit semplici, pertanto
il costo fiscale della partecipazione
e rappresentato dal prezzo di ac-
quisto della stessa o dall’importc
versato allasocietaatitolodicapi-
tale, eventualmente aumentatc
delle somme versatead incremen-
to del patrimonio netto. In ipotes
diaumenti di capitale a titolo gra-
tuito, il costo fiscale della parteci-
pazione non varia e si ripartisce su
numero complessivo delleazionic
quote possedute, ai fini di determi-
narne il costo unitario.

Per quantoriguardale partecipa-
zioni in societa di persone, il costc
fiscale varia durante il periodo d
possesso della partecipazione stes-
sa,incrementatoodecrementatori-
spettivamente dei redditi o delle
perdite imputate al socio; dal costc
siscomputano inoltre gli utili distri-
buiti al socio, nei limiti dei reddit
gia imputati per trasparenza.

Oltre a queste situazioni pil co-
muni, e possibile che nei trasferi-
menti dipartecipazioniatitolo gra-
tuito in ambito familiare (tramite
successione o donazione) ci sianc
effetti sul costo fiscale non del tuttc
lineari. Infatti, a parita di costo fisca-
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ledelle partecipazioniin capoal de
cuius/donante, il costoin capoagli
eredi/beneficiarié, in genere, diffe-
rente (si veda I'articolo a fianco).

Lerivalutazioni
Dai primi anni duemila viene pro-
posta con una certa frequenza la
possibilitadirideterminareil costo
fiscalmente riconosciuto delle par-
tecipazioni in societa non quotate
tramite il pagamento diun’imposta
sostitutiva, la cuialiquota e cresciu-
ta negli anni fino all’11 per cento.

Poiché questa imposta (11%) &
dovuta sul valore della partecipa-
zione, mentrequellaapplicatain ca-
so direalizzo (26%) viene scontata
sullaplusvalenza (quindisul prezzo
dicessione al netto del costo), 'op-
portunita di rideterminare il costo
risultera conveniente in occasione
diunavenditain cuilaplusvalenza
realizzatasia superiore al 42,3% cir-
cadel prezzo di cessione. Se siipo-
tizzainfattiunvalore della parteci-
pazione dii.oooeunaplusvalenza
paria 423, I'imposta sostitutiva diri-
valutazione (1.000x11% =110) sara
esattamente parialla tassazione sul
capital gain (423 X 26% =110).

Se una partecipazioneil cui costo
e stato rideterminato cade in suc-
cessione si perde il vantaggio del-
l'affrancamento, perché il costo fi-
scalein capoall’erede saraparial va-
lorerisultante dalladichiarazione di
successione e quindi commisurato
al patrimonio netto contabile della
societa; se invecela medesima par-
tecipazione viene trasferita per do-
nazione, il costo rideterminato sara
trasferito in capo al beneficiario.
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Le operazioni straordinarie
i Anchenell’ambitodialcune opera-
- zioni straordinarie, la corretta de-
terminazione del costo assume
» un’importanzacruciale per evitare
»  effetti fiscali significativiin capoal
possessore della partecipazione.
Sipensi, ad esempio, ai conferi-
menti di partecipazioni “a realizzo
»  controllato” eseguiti da persone fi-
siche (articolo177, comma 2 e 2-bis,
Tuir)nell’ambito deiqualilaplusva-
lenza & determinata come differen-
za tra I'incremento di patrimonio
i nettocontabile dellasocieta confe-
, ritariaeil costo fiscalmente ricono-
:  sciutodelconferente. E del tutto evi-
i denteche,alfinediimpostareque-
sto genere di operazioni evitando
» che emerga materia imponibile in
- capoal soggetto conferente, & fon-
1 damentaledisporre diinformazioni
e dati che consentano una corretta
ricostruzione del costo fiscale.
; Da ultimo, sempre in tema di
, operazionistraordinarie,emergono
2 spessocriticitanella determinazio-
- nedelcosto fiscale delle partecipa-
y zioninelle operazioni di scissione.
- Infattilanormativasanciscelaneu-
) tralitafiscale dell’'operazione anche
- incapoaisoci, manonspecificasul-
i labase di quale criterio il costo fi-
scalmente riconosciutodella parte-
cipazione nellascissa debbaessere
I ripartito tra le partecipazioni nelle
) societa partecipanti alla scissione.
Su questo aspetto é intervenuta
I'agenziadelle Entrate (risoluzione
52/E/2015) sostenendo che, ai fini
) dellaripartizione del costo, occorre
i fareriferimentoalvalore effettivo (e
- non al valore contabile) del patri-
- moniodellasocietascissaealle pro-
:  porzioni con cui tale valore € stato
» suddivisofrale societa partecipanti.
- Tale interpretazione ha reso dif-
i ficile determinare i costi fiscali a
seguito di scissione delle parteci-
pazioni, in particolare quando non
si dispone di una valutazione del
- patrimonio della societd, ad esem-
:  pioperchél'operazione ¢ stata ese-
) guitaprimachel’Agenziasiespri-
) messe su questo aspetto.
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