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Niente Irap maggiorata
con la gestione portafogli

Reddito d’impresa

Non si applicano le regole
degli intermediari finanziari
a chi opera in conto proprio

Proventi e oneri non entrano
nella formazione del valore
della produzione imponibile

Andrea Di Bartolomeo
Marco Piazza

Le societa che gestiscono portafogli
finanziari in conto proprio non sono
societa di partecipazione in base al-
’articolo 162-bis del Tuir e determi-
nano I'Irap con le stesse regole delle
societa industriali e commerciali.
Larisposta 266 delig aprile 2021 (si
vedallSole24 Oredel 20 aprile) aiuta
asuperare alcune incertezze emerse
inseguitoallapubblicazione dellari-
spostaizidelloscorsoanno.In primo
luogo,I’Agenzia prende posizione su
unaquestione molto dibattuta: se per
determinarela prevalenzadelle par-
tecipazioni sul totale dell'attivorile-
vante perinquadrarela societa come
societa di partecipazione finanziaria
(articolo162-bis, commaz, letterab)
ononfinanziaria (letterac)sidebba-
no considerare tuttele partecipazioni
risultanti dal bilancio o solo quelle
iscritte nelle immobilizzazioni.
L’Agenzia propende, in coerenza
conlaratiodellanorma, perlasecon-
da soluzione. Ritiene, in particolare
chele partecipazioni acquisite a fini
meramente speculativi non rienivano
traquelle soggetic al testdi prevalen-

za (identificabili in quanto rilevate
nell’attivo circolante). Vi rientrano,
invece, quelle partecipazioniche, ac-
quisite come immobilizzazioni fi-
nanziarie, sono siate successivamen-
tecollocatenel circolantein attesadi
realizzo. Il chiarimentoha, come im-
portanteriflesso pratico, quellodida-
remaggiore siabilita nel tempoall’in-
guadrameniofiscale della societa. Per
una societa che gestisce dinamica-
menteun portafogliol'incidenza del-
le partecipazioni sul totale pud varia-
re sensibilmente di anno in anno.
Senzail chiarimentole societa dique-
stotipoavrebbe corsoilrischio di do-
ver modificare ogniannole regole de-
terminazione delleimposte suireddi-
ti e dell’irap e di dover assolvere “a
singhiozzo” agli obblighi di comuni-
cazionedeidatiall’Anagrafedeirap-
porti con intermediari finanziari.

E richiamata la risposta 40/2021
secondo cui l'attivita prevalente di
«assunzione di partecipazioni» sus-
siste quandola somma delle parteci-
pazioni finanziarie e non finanziarie
(iscritte nelle immobilizzazioni) su-
pera il 5o% dell’attivo. Per stabilire,
poi, se la holding sia «finanziaria» o
«industriale o commerciale» siverifi-
cherala prevalenza delle partecipa-
zioni finanziarie rispetto alle alire.

Particolarmente importante éla
parie dellarisposta 266 sulregime
Irap e Ires applicabile alle societa di
questotipo, che detengono attivita
finanziarie ma che non sono consi-
derate societa di partecipazione

‘ Secondo la risposta
ainterpello 266
non si tratta di societa
di partecipazione in base
all'articole 162-bis Tuir

perchél’atiivo non € costituito pre-
valentemente da partecipazioni
immobilizzate.

L’Agenziaconfermache, ai finilres
eaifinilrap,iproveniiderivantidalia
gestione degli strumenti finanziari
sono assoggettati alle disposizioni
previste per le imprese industriali
commerciali e non a quelle previste
per gli intermediari finanziari di cui
all'articolo 162-bis del Tuir. Coerente-
mente, ai finiIrap il valore della pro-
duzione non & soggetto all’aliquota
maggiorata prevista per banchee le
altre societa finanziarie di cui all’arti-
colo 6 del decreto Irap.

Partendo da queste conferme, va
osservatoche,aifinilrap,iproventie
oneriderivantidalla gestione finan-
ziaria - essendo iscritti, secondo i
principi contabili, in voci estranee al
perimetro delineato dall’articolo 5,
commai, del Dpr 446/97 (Derimetro
rappresentatodalladifferenzatrava-
lore e costi della produzione, con
esclusione, dungue, dei proventi fi-
nangziari) - non concorrono alla for-
mazione delvaloredella produzione
imponibile; cid anche nell'ipotesi, co-
me gquellain esame, in cui i proventi
(finanziarinel caso dispecie) siriferi-
scanoall’attivita digestione caratteri-
stica del soggetto passivo. A questo
proposito, vanotato che nellarisposta
266 non viene pili ripresal'afferma-
zione contenuia, conriferimentoad
un casoanalogo, nellarispostai2idel
2020secondocui,iproventied oneri
derivanti dall’attivita di trading in
strumenti finanziari andrebberoin-
clusi nelle voci rilevanti ai fini Irap
perché rappresentativi dell’attivita
caratteristicadellasocieta. Cio farite-
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giustamente superata.
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