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CONFERIMENTI

Partecipazioni, in

inusvalenze

con deducibilita limitata

Il principio di diritto 10
va letto alla luce
della risoluzione 38/2012

Marco Piazza
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Il principio di diritto 10 del 2020
- in controtendenza con l'orien-
tamento che ha rappresentato,
per anni, un punto diriferimen-
to per i contribuenti - pare af-
fermare che, in caso di conferi-
mento di partecipazioni me-
diante il quale la societa confe-
ritaria acquisti o integri una
partecipazione di controllo nella
societa conferita, il regime del
“realizzo controllato” di cui al-
Iarticolo 177, comma 2 non ope-
riin presenza di minusvalenze.

Pertanto:
e ove la differenza tra l'incre-
mento di patrimonio netto della
conferitaria (aumento di capita-
le e sovrapprezzo) e il costo fi-
scalmente riconosciuto della
partecipazione conferita sia po-
sitiva, il reddito imponibile per
il conferente corrisponderaa ta-
le differenza;
® ove, invece sia negativa, il red-
dito imponibile sara la differen-
za fra il valore normale della
partecipazione conferita - de-
terminato in base all’articolo 9,
comma 4 del Testo unico - e il
suo costo fiscale.

Ad esempio:

valore normale della parteci-
pazione conferita: 200; corri-
spondente frazione dell’aumen-
to di patrimonio netto della
conferitaria: 120;
1 costo della partecipazione

peril conferente A: 100. Plu-
svalenza in “realizzo controlla-
t0”: 120 — 100 = 20;
2 costo della partecipazione
per il conferente B: 130. In

questo caso, non solo non sarebbe
deducibile la minusvalenza in
realizzo controllato di 10, ma
emergerebbe una plusvalenza
imponibile di 200-130=70.

Questa interpretazione pro-
durrebbe un effetto molto strano
perché B, pur avendo un costo fi-
scale maggiore di A (130 anziché
100) , conseguirebbe una plu-
svalenza maggiore (70 anziché
10). E cio senza che peraltroalla
conferitaria sia consentito di
iscrivere il maggior costo di 200
e senza che, oltre a tutto, B abbia
la possibilita di interferire sul
valore di conferimento deciso
dalla conferitaria.

Il fondamento dell'interpreta-
zione sarebbe che la relazione il-
lustrativa all’articolo 5 del Dlgs
358/97 (che, sirammenta, e stato
trasfuso nell’attuale articolo 177,
comma 2, del Tuir con una for-
mulazione identica, fatto salvo
per la platea dei soggetti interes-
sati dal regime agevolativo che,
in principio, erariservato ai soli
soggetti imprenditori) farebbe
espresso riferimento alla “deter-
minazione della plusvalenza” (e
non anche della minusvalenza).

Non pare, pero che siano stati
presi in considerazione alcuni
elementi rilevanti.

In primo luogo, sia I'articolo
5 del Dlgs 358/97 sia I'attuale
articolo 177, comma 2, sanci-
scono letteralmente I'applica-
bilita del criterio di valutazione
a “realizzo controllato” ai fini
delladeterminazione del “red-
dito” (e non solamente delle
plusvalenze) dove il termine
“reddito” puo bene avere una
connotazione positiva o nega-
tiva; infatti, dove il legislatore
ha voluto restringere I'ambito
applicativo di un regime age-
volativo, come accade peril re-
gime previsto dall'articolo 175
Tuir, ha espressamente intro-

dotto un riferimento normativo
all’articolo (86 Tuir) che si oc-
cupa della determinazione del-
le plusvalenze.

A quanto sopra deve aggiun-
gersi che la stessa Amministra-
zione ¢ intervenuta nel tempo
con vari documenti di prassi
(circolare 320/E/97; risoluzione
33/E/10;risoluzione 57/E/07),
affermando (e, di conseguenza,
creando un precedente) che
I'adozione del criterio in discus-
sione pud comportare la evi-
denziazione sia di plusvalenze
sia di minusvalenze rilevanti
per il conferente,

Solo con la risoluzione 38/
E/12, I’Agenzia ha introdotto il
concetto della “potenziale” in-
deducibilita delle minusvalenze
emergenti dall’applicazione del-
la norma citata, affermando che
la deduzione e consentita solo se
le minusvalenze da conferimen-
to si generano a fronte di un “va-
lore normale” della partecipa-
zione scambiata inferiore ri-
spetto al valore fiscale.

Mail principio di diritto sem-
bra essere ancor piu restrittivo,
come emerge dall’'esempio sopra
esposto, rendendo la norma
sempre meno aderente al suo
obiettivo originario che era di
armonizzare la disciplina fiscale
delle operazioni di scambio di
partecipazioni nazionali con
quello degli scambi cosiddetti
intracomunitari (circolare 320/E
/98).Siritiene quindi cheil prin-
cipio di diritto non intenda pre-
cludere I'applicazione del 177,
comma 2 ai conferimenti minu-
svalenti bensi, piuttosto limitare
la deduzione di tali minusvalen-
ze secondo quanto gia chiarito
nella risoluzione del 2012.

Altrimentirisulterebbe mina-
to il principio di legittimo affida-
mento del contribuente.
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