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Risparmio, la fiduciaria
interposta come il trustee

INTERPELLO ENTRATE

Obbligo di sostituto
d’imposta a carico
dell'intermediario

Marco Piazza

L'interpello111/E del 2020, an-
cheseriferito a un caso partico-
lare (quello del trust revocabile
e quindi fiscalmente interpo-
sto) ha certamente, per gliargo-
menti svolti, una portata molto
pit ampia.

La risposta delle Entrate af-
ferma, correttamente, che le op-
zioni per il regime del risparmio
amministrato e del risparmio
gestito (previste, rispettivamen-
te, dagliarticoli 6 e 7del decreto
legislativo 461 del 1997), eserci-
tate dal trustee (ovvero dalla fi-
duciaria) per conto del trust,
esplicano la loro validita nei
confronti del disponente.

E quindi evidente che anche le
opzioni esercitate da altriinter-
posti (in primo luogo, le fiducia-
rie) producono gli stessi effetti.

Cio comporta che I'interme-
diario presso cui viene esercitata
I'opzione, da parte dell’interpo-
sto, per conto dell’interponente,
assolve gli obblighi fiscali di so-
stituto o responsabile d'imposta
applicando il regime proprio
dell’interponente.

Questa prassi ¢ gia seguitada
alcune fiduciarie, che in proposi-
to sisono avvalse di una risalen-
te comunicazione di Assofidu-
ciaria (COM/88/1998), nonché
dell’avviso espresso dall’ Abi nel-
lacircolare TR/4301del 1998, ma
per quanto risulta non ha mai
avuto un avallo ufficiale dell’am-
ministrazione finanziaria.

La portata pratica di questo
chiarimento ¢ notevole in quan-
to oltre a consentire, ove oppor-
tuno, uno scarico degli adempi-

menti (e delle responsabilita)
della fiduciaria sull’intermedia-
rio presso il quale sono deposita-
te le attivita o sul gestore, con-
sente diattenuare I'impatto sulle
fiduciarie dell’oneroso regime
degliacconti diimposta sostitu-
tiva sul risparmio amministrato.
Con ’occasione, 'Agenziari-
badisce I'orientamento secondo
cuiiredditi di capitale di fonte
estera percepiti direttamente
dal contribuente da indicare nel
quadro RM della dichiarazione
deiredditi e assoggettati, a cura
del dichiarante, a imposta so-
stitutiva (con le stesse aliquote
delle ritenute che sarebbero
state applicata dall’intermedia-
rio in caso di percezione per il
suo tramite):
e devono essere tassati nelloro
ammontare lordo senza, quin-
di, diritto a dedurre dall’impo-

REDDITI DA FONTE ESTERA

1.Laconferma
Nell'interpello delle Entrate
siribadisce che i redditi di
capitale di fonte estera
percepiti direttamente dal
contribuente e da indicare
nel quadro RM,
assoggettatiaimposta
sostitutiva, vanno tassati
nel loro ammontare lordo e
non danno diritto al
credito per le imposte
pagare all'estero

2.l problema
L'interpretazione
dell’Agenzia con le
istruzioni al quadro Rm, in
cui da quest’anno vanno
indicate le imposte pagate
all'estero, con l'effetto che
I'imposta sostitutiva a cura
del dichiarante, dovutain
Italia, deve essere indicata
al netto di tali ritenute

nibile le imposte pagate al-
I’estero; nel caso dei dividendi,
quindi, non possono beneficia-
re del regime cosiddetto “netto
frontiera”, previsto per quelli
percepiti per il tramite di inter-
mediari residenti;

e non danno diritto al credito
per le imposte pagate all’estero.

Questa interpretazione (che
effettivamente aderisce alla
portata letterale della norma)
confligge con le istruzioni al
quadro RM nelle quali, da que-
st’anno, € comparsa, a sorpresa,
unanuova casella 5 in cui devo-
no essere indicate le imposte
pagate all’estero, con I'effetto,
secondo leistruzioni, che I'im-
posta sostitutiva dovutain Ita-
lia deve essere essereindicataal
netto di tali ritenute.

Lanovita, poco pubblicizzata,
sembrava risolvere il problema
della discriminazione dei contri-
buenti che non si avvalgono di
intermediari perincassare divi-
dendi (tassatisul “lordo frontie-
ra”) rispetto a coloro che, invece,
se ne avvalgono (tassati sul “net-
to frontiera™).

Lanuova modulistica, a dire
il vero, ribalta la discriminazio-
ne. Ora, stando alle istruzioni,
sarebbero avvantaggiatiicon-
tribuenti che non incassano i
dividendi esteri attraverso gli
intermediari perché possono
detrarre laritenuta estera dalle
imposte sostitutive, anziché
dedurla dall’imponibile. Inol-
tre, sempre stando alle istru-
zioni, il diritto allo scomputo
potrebbe riguardare anchei e
proventidifondi comuni euro-
pei soggetti a vigilanza.

Ora che si & creato un conflitto
interpretativo addirittura all’in-
terno della stessa amministra-
zione finanziaria sembrano ma-
turi i tempi perché la questione
sia affrontata, in modo completo
e coordinato, dal legislatore.
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