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Strumenti finanziari, cosi il Paese Ue
blocca la deduzione senza inclusione

DIRETTIVA ATAD

Le normedi contrasto
ai disallineamenti da ibridi
dal periodo d’imposta 2020

Lanuova stretta nonopera
automaticamente ma solo
in caso di intenzionality

Paginaacuradi
Oliviero Cimzz
Marco Plazza

Frale norme di contrastoai disalli-
neament dajbridi che enrerannoin
wvigore dal periodo d'imposta suc-
cessivoaquelloincorsoal 31 dicem-
bre2019vi sono quelle cheriguarda-
noglisoumentd finarz{ari (articolo
6,commai, letterar),deldecretole-
gislativo 142/2018).

Il quadro normativo

La disciplina italiana recepisce la
dfrettiva 2016/1164/Ue come inte-
gratadalladiretdva 2017/952/Ue;
direttivaasuavoltaispirataall’Ac-

L'APPLICAZIONE IN ITALIA

tion2 del Progetto Beps, «Neutra-
lisingthe effects of hybrid misma-
tch arrangements», Questodocu-
mento,inslemecongll att prepa-
ratori della diretdva COM(2016)
687del 25 ottobre 2016, & indispen-
sabile per poter calare la norma
nella casistica concreta.
Analogamendite allealtreazioni
delprogetto Beps (Base erosionand
profit shifting, progetto Ocse che
esaminale problemariche deli’eva-
sione fscale Internaalonale delle
aulinazionali),le misurein temadi

contrasare['erosione defle basiim-
ponibili causate dal differente trat-
amento tributario della medesima
fardspede nell’ambito di diverse
glurisdizioni.

Le duetipologle

Siapure nelladiversita delle molte-
plid casistiche individuate dail'Oc-
se,la disdplina dettata al riguardo
dalladiretiva edal deqreto risponde
princdipalmente a due tipologie
aventi untratto comune:

o jdisallineamentida fbridi incul
un sladedu-
cbileinunagiurisdizione, manon

siainduso tra i redditi Imponibili
dell'entita che riceve l pagamento
neilaltra giurisdtzione («dedizione
senzainclusione» 0 «D/NI»);

e disallineamenti da ibridi i
quali comportano unadopplade-
duzione dello stesso pagamento
induegiurisdizjonl («doppiade-
duzione» 0 «D/D»).

Nelzmpo degli strumenn finan-
ziari, il fenomeno che si intende
oontrastare él'effetio D/NI che sive-
rificaquando ess) siano consideran
strumento di debito produttivo di
costidedudbill inuna giurisdizione
(interess) e srumento di capitale
produmivodl redditinonimponibili
(dividendi) in un‘alora.

Intale situazione, lo Stato del pa-
gatore (B) & tenutoa pegare ladedu-
cibilita del componente negativo di
redditosostenutoda (B Co),eindi-
fetto (qualora tale Stato non abbia
recepitoladisdplinain questione),
benefidario (A Co)dovraindudere
nel proprio reddito imponibile, se-
condoladisdplinavigente nel pro-
prio Stato, il componente positivo
ricevuto («defensive rule»).

1 correnivi previst nel decreto
non operano automaticamente in

Rischi di doppia imposizione
nei trasferimenti di ibridi

La normativa interna
evita gia i casi di deduzione
senza imposizione

Lrapplicabilita deila disciplina di
contrasto agll soumenti finanziarl
ibridi in Italia dovrebbe esserc
pi »limitata in considerazio-
nedel fatto che ]a normativa inter-
naeé gia impostata inmodo da evi-
tare fenomenidideduzionesenza
imposizione.

Infar, quandoI'Italia &lo Stato
del possessore dello strumento fi-
nanziario, I'articolo 44, comma 2,
lcteera a), del Testo unico (richia-
mato per le imprese dagli articolo
89esgdel Testo unico) dispone che
gli scumenti finanz{ari emessi da
entita non residentisi considerano
similari alle azioni a condizione che
larelativa rernunerazionessia total-
mente indeducibile nella determi-
nazione del reddito nelio Stato
estero di residenza del soggetto
emittente A talefinelindedudbili-
ta deve risultare da una dichiara-
zione dell'amifente stesso odaaltr
elementi certl epredisl Sequindila
condizionedellaindeducibilitadel
provento dal reddito dell'entita
estera non éverificatail redditonon
étassatoinItaliacomeun dividen-
do, ma come un interesse.

La “defensive rule” &quindl gia
esistente Laseveritadellanormaé
attenuata -nel caso di proventi

percepitl da sodeta di capitali ed
entl commerdali resident! - dal-
TI'ardcolo89, commi3-bise3-terdel
Testo unico che consente comun-
que di applicare I'esclusione del
95% del provento non dedotto dal
reddito imponibile della societa
estera(nel casodistrument finan-
2lari che corrispondanosia reddit
dedudbili slaredditi nondedudbili
per I'eminente). Per gli stument
finanziari esteri, perd, questa miti-
gazionesi applicasolo seiproventi
sono corrispost da soggetti che
hanno i requisiti per essere consi-
derati «soclet2 figlie Ue».

Diversamente, selTtalla éloSta-
to in cul risiede 1 soggetto che ero-
ga 11 reddito, si applica i"articolo
109, comma 9, del Testo unico in
base al qualenon é deducibileogni
tipo di remunerazione:
o dovuta su titoli, strument fi-
nanz{arli comunque denominati
(dt cut all'ardcolo 44 del Testouni-
co) perlaquota di essa che diretta-
mente o indirceamente comport
1a partedpazione ai risultati eco-
nomid della sodeta emittente odi
altre societa appartenent ailo
stesso gruppo odell’affare inrela-
zione al quale gli strumenti finan-
zlard sono stati emessi;
e relativamente ai contratti di
associazione in partecipazione
con apporto di capitale e al con-
trattd di cointeressenza propria
senza apporto.

Eventuali fenomenidiD/NI sl

possono verificareanche nel pe-
culiare caso dl «trasferimentidi
ibridi» in cui Il rendimento dello
strumento finanzlario sottostan-
te (ad esemplo, dividendo esente)
& trattato come imputabile si-
multaneamente ad entrambe le
parti dell'accordo.

Larelaalone illustrarivadel Digs
142/2018 riporta come esempio
quellodi unaccordodi «pronti con-
tro termine» tra imprese associate
che, iInbase ad unapprocdopiufor-
male (legatoalla titolarita ghuridic)
del titolo sottostante rispetto aun
approcdopiii sostanziale pudpar-
tare aunadiversa atribwzione dello
strumento finanzlario e dei relativi
flussi. Potrebbe quindi esservilari-
levazione diun componente nega-
tivodi reddito per l cedente apron-
ti eunadifferente quallficazionedel
correlato provento positivodi red-
dito in capo al cedente a termine.

1 coordinamento con altre nor-
me antielusive spedfichegla pre-
vistedalnostroordinamento (so-
pratrutroI'artcolo 26-bis, comma
2,del Dpr 600/1973, ma anchel'ar-
dcolo 2, comma 3, del Dlgs
461/1997) rischia, se operato in
termind eccessivamente “lenreralfl™
di creare fenomeni didoppiaim-
posizione, salvo nel caso dei tra-
sferiment sul mercato, in cul i
provent] derivanti dall*attivita di
trading risultano imponibili (& 11
caso dei soggetti las).

presenzadi famispede Ibride, bensi
presuppnngono che l'effetto di di-
sallineamento sia causato da una
sortadi“intenzionalita” dellepard,
eper questomotivoessi intervengo-
no nelle operazioni attuate traim-
preseassodate, o pell'ambitodi «ac-
cordi sourrurarb» intercorsi anche
consoggerd terzi (st veda«llSole 24
Ore» del18 settembre 2019).

Le Gmitazioni

Vi sono tuttavia diverse limitazio-
ni all'operativita della disdplina
sugli ibridi, applicabili anche al ca-
so degil scrument finanziar fbri-
di. In particolare:

1) 1a normariva opera solo nel-
I'ambito del reddito d'impresa. 1
nostro ore peraltrohascelto
di applicarla anche agli imprendi-
toridiversidal soggetti Ires (perso-
nefisiche, sodeta di persone), no-
noszame ladirettiva abblaun cam-
podiapplicazione limitato alle per-
sone giuridiche;

2) inoltre, il campo df applicazio-
nedelladisdplinainesame &limita-

zione fiscale della medesina fattis-

pede negli ordinament] coinvolti.
Non pud essere urilizzata come
saumento di coatrasto alla mera
applicazione di regiml fisall di fa-
vorericonosduti liberamente evo-
lonzariamente da unadctermimn
glurisdizione. Tale lmitazione
sembrerebbe operareanche conri-
guardo al provent di fonte estera
percepitidal fondi comunidiinve-
stimento italiani, incul ibenefido
fiscale defla non imponibilita sareb-
be Impurabile esclusivamente allo
status del benefidario;

3)nonsi considerano disallinea-
menti dafbridiledifferenze di valo-
rizzxzione dellastessacomponente
di reddim, anche per effettodelladi-
sciplinadel prezzi di trasferimento;

4) non rilevano le differenze
temporanee cheemergono dall'ap-
plicazione deile regole contabili e
fiscalidelle differenti giurisdizioni
eche prevedonoilriconasdmento
di component positivi o aegarividi
reddito inundiverso periodod’im-
posta (entro una soglia massima
daradalperiodo che inizia 12 mesi
dopolachiusuradel periodod'im-
posta del pagatore).
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