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Norme & Tributi

Leasing, con I'Ifrs 16 servono
informative trasparenti

CONTABILITA

Il nuovo principio contabile
siriflette su indicatori
dibilancio e sul mercato

LauraBraga
Francesco Nobili

Lachivsuradell'esercizio 2019, ormai
alleporte, consentiradifare unpunto
sulla prima applicazione del nuovo
Ifrs 16 — Leasing - per tutti i soggett
Ias-Ifrs (obbligati e volontari). Il prin-
cipio, che ha sostitulto il previgente
las17, eliminaladifferenzatraleasing
finanziario e operativo, unificandoil
frattamento contabile dell'utilizzato-
re,cheinentrambiicasisitrovaoraa
iscrivere inbilancioil diritto all'utiliz-
zodell'attivita (Rightof Use) elarelati-
vapassivita.

Daunaparte, &chiarol'obiettivodi
ridurte incertezze e comportamenti
discrezionali chenascevanodallagua-
lificazione di un leasing come finan-
ziarioanziché comeoperativo. Dall'al-
traparte, perd, égiustochiedersisela
nuovadisciplinasiadavveroingrado
dimipliorarel'informativa finanziarla
elacomparabiliti dei bilandi.

Lenuoveregolehannounpesante
impatto sui principall indicatori fi-
nanziari, Alivello pattimoniale, com-
pare il right of usetra le attivith e au-
mentanoidebitifinanziari, ’Ebitda
talleggerltodaicanoni, chevengono
sostituitl dagli ammortamenti delle
attivita e dagli interessi passivi, con
effett] - rispettivamente —alivello di
Ebitediredditoanteimposte, Alivello
dicassa, 1 flusso operativovienemi-
glioratoadiscapitodell'attivita di fi-
nanziamento, cheaccoglieoraanche
gliesborsiconnessialximborsodella
quota capitale della lease liability.

Conlasemestrale 2019, lamaggior
parte degli Ifrs adopterhagia affron-
tatol'applicazione praticadel princi-
pio, scontrandosi con le principall
complessithei primi risultati, mafor-
sequestoésololnizio. Conlenuove

regole, infatti, 'Ebitda perde la sua
qualifica di principale indicatore di
gencrazlone di cassa (primmy cash
flowgeneratton indicator), perché pri-
vato dei canoni, che vengono ora di
fattoricompresineiflussidicassare-
Iativi agli investimenti e finanziari;
cosi, anchelsignificato diindicatori
universalmente riconosciuti come
CapexePfédarivedere,
Anchelplanialimercatodovranno
essereripensati allaluce dell'attuale
principlo per garantirelaconfronta-
bilithconirisultatia consuntivopre-
sentati nell'informativa di bilancio.
Glianalisti, comunque, sitrovano di
fronteanumerinonsempreconfron-
tabiliconil passatoodettagliatiperle
proprie finalita, Tant'é che alcuni di
loro sembrano al momento non ab-
bandonarelenozionl di Ebitda, Capex
e P “oldsyle” (clot anteIfrs16).
Sonopossibilicriticitianchein te-
madimultipli di mercato otransazio-
ni, utilizzatinelle valutazioni d’azien-
da:ipaneldicomparabilipotrebbero
presentare dati non pitt facilmente
confrontabili, oltre che difficilmente
riconciliabili in assenza di un'infor-
mativaspecifica, acausadelle diverse
metodologie e assunzlonl utilizzate.
Anchel'applicazionedel metodo del
discounted cash flotw (Dcf) edl calcolo
delcostomedio ponderatodel capita-
le (Wacc) potrebbero necessitare di
aggiustamenti. Allostessomodo, po-
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#1frs 16

Eil nuovo principlo contabile che
disciplinail leasing. Non distingue
piutraleasing finanziarioe
operativo, come facevainveceil
previgente principio las 17. Quale
chesialanaturadelleasing,
l'utilizzatore deve oraiscriveren
bilancioilvalore del diritto all'uso
dell'assetdetenutoinleasingela
relativa passivita. Questossiriflette
su diverse vocl e indicatori contabili,

trebbe essere opportunosterilizzare
glieffetti dell'Ifrs16 i fini del calcolo
del covenant finanziari o del premiai
dipendentispessolegatiaindici dibi-
Iancio. Sarebbe quantomenoanoma-
locheunmero cambiamentonel me-
tododicontabilizzazione giustificas-
seunosforamento dei covenantoun
differente premio.
Perlesocietacheadottano glilas-
Ifrs in maniera volontaria - di solito
menostrutturate diquelle quotate —
siaggilingonoaltriaggravi. In parti-
colare, lacorrettaindividuazione dei
leasecontract(orapili complessaear-
ticolata), unitaall’assenzadiesclusio-
nirilevantidallapplicazione del prin-
cipio (nello specifico solo leasing di
breve termine edimodicovalore), po-
trebbero implicare la gestione una
mole dicontratti elevata. Imponendo
alleimpresel'alternativatral’adozio-
nesistemigestionaliautornatizzati—
concostiltnonirrilevanti— eunage-
stione manuale conmaggior tempidi
elaborazione erischi di errore.
Intemadlilfrs 16 si& espressaan-
chel’Esma, che poneilnuovo princi-
pioproprioal primo punto delle «Ei-
ropeancommonenforcement priorities
JSorzoigannuai financialreportsn nel
documento pubblicato il 22 ottobre
scorso.Ipuntidiattenzioneriguarda-
noladeterminazionedellascadenza
delleasing, lasceltadel tasso diinte-
resse per il caleolo della passivity, la
steltadiapplicazioneretrospettivae
l'impairmenttestsull'attivitaiscritta.
L'autoritiriconoscel'usodiscelte
discrezionali in diversi passapgi
chiave dell'applicazione dello stan-
dard, raccomandando di fornire
un'informativaspecificaeaumenta-
reillivellodi trasparenza delleassun-
zionie dellescelte adottate, fornendo
inbilando ampia disclosure dei po-
tenziali impatti, Anche alla [uce di
questeconsiderazioni, ibilanci2o1g
sarannol'occasione pervalutaresele
criticitaemersedalle primeindagini
rsulterannopitiche compensate dal-
Iatantosperata(erichiesta) migliore
informativa finanziaria.
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