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Flsco e contnbuenn Le societain perdita 515tem1ca non possono escludere le partec1paz10m in attwo

Quote incluse nel reddito

| Per l'agenzia delle Entrate 'esonero non puo essere parziale

Andrea Di Bartélomeo
Marco Piazza

zz= Ladisciplinadelle societain
perditasistematicanonsiappli-
ca alle societd che detengono
partecipazioniiscritte esclusiva-
mente traleimmobilizzazioni fi-
naneiarie, il cui valore economi-
cosiaprevalentemente ricondu-
cibile a societa considerate non
in perdita sistemica, anche pex
interpello, o societd collegate
estere di eni all'articolo 168 del
Testo unico. La disapplicazione
operaa condizione che la socie-
tA non svolga attivita diverse da
quelle strettamente funzionali
2llagestione delle partecipazio-
ni(articoloy, lettera d) del prov-
vedimento dell'agenziadelle En-
trate delln giugnozo1z. '
Macosasuccedesele partect-
pazioni non sono "prevalenti” o
la societd svolge anche attivith
diverse da quelle "funzionali"? &
possibile, nel calcolo del reddito
minimo, non considerareilvalo-
reditalipartecipazioni, in analo-
giaaquanto stabilito dall’artico-
loy, lett.e) del provvedimento di-
rettoriale del 14 febbraje 2008 e
dalla circolare 9/E del 2008 con
riferimentoalle societadi como-
do per insufficienza di ricavi? Al
quesito, posto in occasione di

Telefisco, I'Agenzia ha risposto
(circolare \/E del 2013) che la
causa di disapplicazione auto-
matica, previstadallacitatalette-

ra e) del provvedimento del

2008, consente di neutralizzare
aifinidelladisciplinadelle socie-
ta di comodo per insufficienza
di ricavi le partecipazioni in so-
cietaoperative {(perquantoattie-
ne sia al calcolo dei ricavi pre-
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Le disposizioni sembrano
consentire la sterilizzazione
dallimponibile minimo
delle azioni

in compagini operative

sunti che del reddito minimo).
Invece la causa di disapplica-
zione automatica delregime del-
le societa dicomodo per perdite
sistematiche di cui alla citata
lett. d) del provvedimento del
2012 non operainmodo «parzia-
le» . 11 che significa, secondo le
Entrate, che, al mancato verifi-
carsi dei relativi presupposti, la
societd soggiace tout court alla
disciplina delle societa in perdi-
ta sistematica di cui all'articolo

2, comma 36 decies del DI
138/20n e all’articolozo dellaleg-
ge724/1994-- .
Restano a nostro avviso aper-
tealcune problematiche applica-
tive. In particolare, una societa
potrebbe risultare contempora-
neamente di comodo siaper per-
dite sistemiche sia per mancato
superamento del test dei ricavi
(insufficienza di ricavi). In tale
ipotesi, ove siain possesso dipar-
tecipazioni operative (cio& che
superanoil test deiricavi), ai fini
del calcolo del reddito minimo
dovrebberitenersi comunquele-

" cito neutralizzare dette parteci-

pazioni, pur trattandosi di socie-
tache soggiace anche alle dispo-
sizioni delle societa di cornodo

- per pexdite sistemiche.

Infatt, Yarticolo 2, comma 36
decies gia citato, che ha intro-
dottoladisciplina in tema diso-
cieta in perdita sistemica, stabi-
lisce che «xestano ferme le cau-
se di non applicazione della di-
sciplina' in materia di societa
non operative di cui al predetto
articolo 30 della legge 724/94».
Fra tali cause vi sono anche,
stante il richiamo contenuto nel
comma 4 ter dell’articolo 30,
quelle di disapplicazione parzia-
le (ai fini del calcolo del reddito
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Perdita sistemfca

#Sono considerate societain
perdita sistemica quelle che per
tre anni consecutivi hanno
registrato una perditafiscale. Le
societa in perdita sistemica sono
disciplinate dall’articolo 2,
commi da36-deciesa
36-ducdecies, del decretolegge
138/2011. La norma prevede che
aqueste societa siapplicano le
disposizioni dell’articolo 30 della
legge 724/1994 che: :
1)individuano le cause di
esclusione previste nell'ambito .
della disciplina antielusiva sulte
societa di comodo; 2) consentonc
di presentare listanzadi |
disapplicazione della disciplina
al ricorrere di situazioni
oggettive; 3) attribuiscono al
direttore dell’Agenziala
possibilita di individuare
ulteriori situazieniincuié
consentito disapplicare
automaticamente la disciplina

minimo) delle partecipazioniin
societa che si considerano ope-
rative (in quanto superano il
test deiricavi).

La istruzioni ministeriali 2l -
modello Unico 2013, da poco
pubblicate sul sito dell’agenzia
delle Entrate, inrifeximento airi-
ghi RS 11 e seguenti, sembrereb~
bero confermare le conclusioni
raggiunte (sivedalacompilazio-
ne della casella "Casi particola-
" incasodipossessodeisolibe-
ni di cui all'articolo 1, lett. ) de}
citato provvedimento del2008).

Secid & vero, perd, per evitare
cheilreddito minimd siacalcola-
toin modo piufavorevole quan-
dolasocietioltre aessereinper-
ditasistemicanon abbia supera-
toil test deiricavi minimi laneu-
tralizzazione delle partecipazio-
ni in societd operative ai fini del
calcolo del reddito minimo do-~
vrebbe ritenersi ammessa an-
che nell'ipotesi in cui una socie- -
tarisultidicomodosoloperper- .

_dite sistemiche e non anche per

- insufficienzadiricavi
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