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1A seguito del voto sulla
Brexit dello scorso 23 giugno,
molti operatori si stanno chie-
dendo quali effetti possano deri-
varedallariorganizzazione delle
proprie attivita inglesi, trasfe-
rendolestesse, intutto oinparte,
in altri Paesi europei.

Inquesto contesto, 'Ttalia pud
risultare una destinazione inte-
ressante, anche alla luce delle
nuove previsioni del decreto in-
ternazionalizzazione (147/2015)
e di altre norme gia esistenti. &
necessario tuttavia valutare le
opzioni di riorganizzazione del-
le attivita collocate nel Regno
Unitoallalucedellenormeingle-
sie dellarelazione di queste nor-
meconladisciplinaitalianae co-
munitaria.

La «Merger Directiven

Se ad esempio la societa britan-
nica dovesse conferire rami
aziendali 3 societa residenti in
Italia, troverebbe applicazione
la disciplina della cosiddetta
«Merger Directive» (recepita
in Italia negli articoli 178 e se-
guenti del Tuir) che prevede la
nontassazione nel Regno Unito
se residua al conferimento una
stabile organizzazione inglese
in cui (tutti) i beni dell’azienda
sono confluiti.

Se I'nperazione prospettata
fosse una fusione o unascissione
parziale a favore di incorporanti
o beneficiarie comunitarie non
Uk, varrebbero le stesse cautele,
cioidentificareleattivitatrasfe-
rite (imponibiliin Uk sul “capital
gain” latente) ovvero quanto
confluisce {in neutralita fiscale)
nellastabile organizzazione Uk.

Quanto dettoperleattivithva-
lenaturalmente anche perle fun-
zioni (e rischi associati) del-

l'azienda inglese conferenda, fu-
sa o scissa, alla luce delle regole
richiamate dall'Ocse (si veda la
«Beps Action 9»).

Ildecreto
internazionalizzazione

Dal punto di vista italiano, I'ap-
plicazione del nuovo articolo
166-bis del Tuir prevede che i
soggetti residenti in Stati white
list (tra cui vi & il Regno Unito)
chetrasferiscono in Ttaliala resi-
denza, assumono le attivita e le

passiviti aun costo fiscale corri-
spondente al «valore normale»
ex articolo 9 del Testo unico.

Inbase aquantoriferiscelare-
lazione del decreto internazio-
nalizzazione, che ha introdotto
larticolo166-bis del Tuir, il rece-
pimento a «valore normale»
opera «anche in assenza dell’ap-
plicazione diun’exit tax da parte
dello Stato di provenienzax.

Sembrerebbe dunque che, se
anche 'operazione di trasferi-
mento dal Regno Unito in Italia
beneficiasse diunregime fiscale
neutrale, in tutto o in parte,ibeni
(e le funzioni aziendali) trasferi-
te in Italia verrebbero trascritte
suilibridellasocietaitalianaava-
lori correnti.

Allo stesso tempo, andra valu-
tato se l'articolo 166-bis Tuir
{«trasferimento della residen-
zaw) sia applicabile anche ai casi
difusioni e scissioni, tenuto con-
todellemodifiche apportate dal-
lo stesso decreto internaziona-
lizzazione al comma 6 dell’arti-
colo1ygdel Tuirperilcaso oppo-
stodi trasferimento diresidenza
dall'Ttalia all’'estero.

Inognicaso, poiché eipotizza-
bile che in sede di trasferimento
dal Regno Unito all'Ttalia, alcuni
beni e funzioni siano distolti dal-
la (eventuale) stabile organizza-
zione Uk che risulta post riorga-
nizzazione, andra accertato
quanto meno che il «valore nor-
male» assoggetiato a tassazione
nelRegnoUnitoinbaseallaloca-
le «exit tax», coincida con quello
recepitoinItaliainbase al gia ci-
tato articolo 166-bis del Tuir.

In questo senso, il nuovo arti-
colo3i-terdel Dpr6oo/1973 con-
sente la «preventiva definizione
in contraddittorio» con I'agen-
zia delle Entrate «dei valori (...)
di ingresso in caso di trasferi-
mento dellaresidenzay. Su que-
sto aspettoe sulla prassioperati-

el quaclro delle disposizioni comunitarie e nazionali sul trasferimento di attivita da uno Stato all’altro

chi del «Tuir» per

post-Brexit

Un aiuto dalla «<Merger Directive» - Contraddittorio preventivo per lo spostamento di sede

Le regole-base

11 | IL «REALTZZ 0
Tltrasferimentoall’esterodella
resiclenza costituiscereatizzoal
valore normale delle componenti
nonconfluiteinunastabile
organizzazioneinitalia

| FONDITHN SOSPENSIONE
Ifondiinsospensionediimposta
iscritti nellultimo bilancio prima
deltrasferimento dellaresidenza,
sonpassoggetiatiatassazions
nellamisurain cuinonsianostat
ricostituitinel patrimonio
contabiledellastabile
oiganizzazione

| PERDITEFISCALT
Le perdite generate finoal periodo
dimpostaanterioreaquelloda
cuihaeffettoil trasferimento, non
compensate con redditi prodotti
fino atale periodo, sono
computabiliin diminuzione del
reddito dellastabile
organizzazione, entroilimiti
previsti dagliartt. 84 e 181 Tuir

LE N

01| DAPAESEWHITELIST

Il trasferimento dellaresidenzain
Italia da parte disoggetti
pravenienti da Paesiwhiie list
prevedeil riconoscimento — quale
valore fiscale - del «valore
normale» exart. 9del Tuir delle
atiivita e passivita trasferite

| DA PAESE NON WHITE LIST
Qualorail trasferimento avvenga
daun Paese nonwhite list, ilvalore
delle attivita e dellz passiviia é

| EFFETTISOSPEST
Incasoditrasferimento della
residenzain StatiUee Seed
possibile optare per la
sospensione dellariscossione
delle imposte suiredditi dovuie
sullz plusvalenza
(unitariamente determinata). Si
considerain ogni caso evento
realizzativoil decorso di dieci
anni dallafine dell’'ultimo
periodo d’imposta diresidenza
inItalia

5 | MONITORAGGIO
In caso dieserciziodell’opzione
per lasospensione, il
contribuente presenta
annualmente la dichiarazione
deiredditi conindicazione della
plusvalenza complessiva,
dell’imporio della plusvalenza
ancarasospesa,
dell’ammontare dell'imposta
ancora dovuta, nonché del
patrimonio nettorisultante
dall’ultimo bilancio

assuntoin misura parialvalore
normale, soloincaso diaccordo
preventivo con 'agenzia delle
Entrate, stipulatoin base
all'articolo 31-ter del DPRn.
600/1973). Inassenza di questo
accordo, ilvalorefiscaladelle

attivita e passivita trasferite & pari:

o perleattivita, alminoretrail
costo di acquisto, il valore di
bilancioeilvalore normale;

= almaggiore tra questiperle
passivita

vasivedaanchel’altroarticoloin
questastessa pagina.

La distinzione di «sedi»

Trale varie opzioni di riorganiz-
zazione, parrebbe invece non
percorribile il trasferimento di
sede legale della societa britan-
nica in Italia, e cid per questioni
di diritto societario inglese.

Se al contrario si trasferisse la
sede amministrativa dal Regno
Unito all'Ttalia (con sede legale
mantenuta nel Regno Unito), la
societa assumerebbe la residen-
zafiscaleinIialia, ancheinbaseal
Trattato contro le doppie impo-
sizioni tra Italia e Regno Unito
(che prevedelaresidenzainbase
allasede delladirezione effettiva
- articolo 4, comma 3).

Seinfineiltrasferimentoavve-
nisse mediante listituzione di
unastabile organizzazioneinTta-
lia della societa inglese, dal lato
italiano andra valutata Pattribu-
zione allastabile organizzazione
in Italia degli utili e delle perdite
realizzaii dallacasamadre ingle-
se. Ancheinguestocaso,ilnuovo
articolo 31-ter del Dpr 600/1973
consentediadottareaccordipre-
ventiviconl'agenziadelle Entra-
te su questo aspetto. Cid fermo
restando che, in questo ultimo
caso, l'articolo 166-bis del Tuir
sultrasferimentodellaresidenza
nonsembrerebbe applicabile.

In conclusione, & importante
rammentare che lapphcazmne
delle favorevoli norme comuni-
tarie (quali quelle sulla Merger
Directive) sono a oggi applicabi-
li, mentre potrebbero essere “di-
sattivate”insedediuscitadel Re-
gno Unito dall'Unione europea:
ciorichiedechelesocieticonin-
teresseaquesteriorganizzazioni
valutino leopzionidapercorrere
con attenziome e, soprattutto,
tempestivita.
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.. Le modalita operative

Parteapazmm
il nodo del ricorso
al regime Pex

211 trasferimento all’estero
dellaresidenzafiscalediunaso-
cietd comportail realizzo al va-
lore normale dei componenti
dell'azienda non confluiti in
una siabile organizzazione ita-
liana(articolo166,commai, Tu-
ir). 1 trasferimento della sede
legale (qualificabile come tale
anche sotto un profilo civilisti-
co) non comporta anche il tra-
sferimento della residenza fi-
scale se la sede dell'ammini-
strazione o I'oggetto principale
della societa rimane in Italia
(articolo 73, comma 3, Tuir).

Se il irasferimento della resi-
denza ayviene nella prima meta
del periodo di imposta la societa
siconsiderafiscalmenteresiden-
teall'estero pertuttoil periododi
imposta, in caso contrario conti-
nuaaesserefiscalmenteresiden-
te in Ttalia per tutto il periodo di
imposta e il cambio di residenza
operaapartiredall’eserciziosuc-
cessivo (articolo73, commaz).

Il «valore di uscita» (valore
normale) deibeni puo essere og-
getto di un accordo preventivo
conil Fisco (articolo z1-ter, lette-
ra a) del Dpr 6oo/73, di recente
introdotto dall’articolo 1 del de-
creto internazionalizzazione),
consentendo cosidi evitare con-
testazioni sulla determinazione
del valore normale. Secondo un
discutibile (si veda Assonime,
circolariz8delzoose13delz006)
orientamento dell’amministra-
zione finanziaria in tema di ces-
sione di azienda (circolari
36/2004e6/2000)iltrasferimen-
to all’estero della residenza di
una societa che detiene parteci-
pazioni comporta Conseguenze
differentiasecondachele parte-
cipazioni siano trasferite in mo-
doautonomo o conun'azienda:

@ nel primo caso, infatti, risulte-
rebbe applicabile il regime Pex;
¢ nelsecondo, invece, tale regi-

me non sarebbe applicabile (an-
cheinpresenzadeirequisitiPex
in quanto oggetto del trasferi-
mentosarebbe l'interaazienda.
Selaresidenzavienetrasferita
inunPaese Ue 0 Seesipud appli-
care, anche in assenza del requi-
sitodellastabile organizzazione,
ilregimedisospensionediimpo-
sta (articolo 166, comma 2 qua-
ter, Tuir), icuicriteri aftuativiso-
nostatistabilitidapprimadal de-
creto z agosto 2013 € successiva-
mente sostituiti dal decreto 2z
lugliozo14 Nmedesimorisuliaio
diun trasferimento di residenza

Se1lca mblamento d1 sede
comporta il passaggio
diquote, l'esenzione opera
soltanto se sono trasferite
in modo autonomo

sipuo ottenere mediante opera-
zioni siraordinarie come una fu-
sionenellaqualeunasocietinon
residente incorpora una societa
residente. In linea di principio, il
trattamento tributario & il mede-
simo di quello del trasferimento
della residenza, con le criticita
sopraevidenziate.

Peraliro, l'utilizzo diuna del-
le due modalita potrebbe com-
portare effetti differenti nel Pa-
ese di destinazione (entrata a
valori correnti con il trasferi-
mento sede, a valori storici con
lafusione). Pereffeito dellamo-
dificaintrodottadal Decretoin-
ternazionalizzazione (all’arti-
colonhaintegratol’articoloiyg,
comma 6, Tuir) il regime di so-
spensione di imposta & ora ap-

plicabile anche alle operazioni

straordinarie intracormunita-
rie, tracuila fusione.
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