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Si aggiornano
le regole
dell’«attrazione»

Marco Lanza e Francesco Nobili» pagina 2

Il Fisco aggiorna
lalista dei bonus
per l'«attrazione»

Set di agevolazioni per i neoresidenti
Ma limitazioni per Patent box e Ace
Innovazioni continue
Dal 2013 a oggi varate piu disposizioni
per incentivare gli investimenti dall’estero
Nuove proposte

Dalla commissione Finanze della Camera
possibili ulteriori interventi su vari livelli

PAGINA ACURA DI
Marco Lanza
Francesco Nobili

= Negli ultimi anni sono state
approvate diverse norme fiscali
per incentivare lattivitd d’im-
presa e i nuovi investimenti in
Ttalia, intervenendo sia con nor-
me specifiche per nuovi investi-
menti o apporti, sia con norme
«di sistemay, quali la riduzione
dell’aliquota TIres dal 27,5% al
24% o la sistematizzazione del-
I’abuso del diritto.

1l quadro complessivo degli
interventi, riassuntonellatabel-
laquiaccanto, puo quindiessere
distinto in tre grandi aree, dalle
disposizioni di carattere gene-
rale a quelle riservate a partico-
lari categorie.

Le novita pill recenti

Tra le norme interessate piu di
recente da modifiche, vanno se-
gnalate quelle dedicate a super
ammortamenti (maggiorazione
del 409 del costo fiscaleammor-

tizzabile dei beni strumentali
materiali nuovi) e iper ammor-
tamenti (maggiorazione del
150% del costo fiscale dei beni
strumentali materiali nuovi ad
altissimatecnologiae maggiora-
zione del 40% del costo fiscale di
taluni beni strumentali immate-
riali come il software). Sono in-
vecestatioggettodirevisionipil
restrittive il Patent Box (dal
1° gennaio scorsoI'esclusione da
imposizione del 50% del reddito
derivante dagli intangibles non
riguarda i marchi) e ’Ace, che
ora consente una deduzione fi-
scale pari all’incremento del ca-
pitale proprio rispetto a quello
esistente al 31 dicembre 2010,
moltiplicato perI'1,6% perl'eser-
cizio2017 e per'1,5% perl'eserci-
zio 2018 (la percentuale per
I’esercizio 2016 era del 4,75%).
Vi sono poi disposizioni gia in
vigore datempo come ladiscipli-
naPex,che consentelanonimpo-
nibilitadel 959 delle plusvalenze
sulla cessione di partecipazioni

(alricorrere di determinate con-
dizioni) e dei dividendi.

Perl'«attrazione»

Accantoagliincentivigiocanoun
ruolo determinante per gli inve-
stitoriesterilacertezzadeldiritto
e il ruling. Attualmente la nuova
definizione dell’abuso del diritto
sancisce conmaggiore chiarezza
lalibertadisceltadelcontribuen-
te traregimi opzionali diversi of-
ferti dalla legge e tra operazioni
comportanti undiverso carico fi-
scale. Iistituto del ruling inter-
nazionale consentediraggiunge-

@ C0RE e
=5




11 Sol

RIURE

17-LUG-2017

pagina 2
foglio 2/3

re un accordo preventivo con le
Entrate su tematiche di fiscalita
internazionale.Unaspettocheva
associato alla razionalizzazione
del sistema degli interpelli in
quattro categorie, con risposta
dell’Agenzia trai 9o e i 120 gior-
ni:® ordinario (applicazione
delledisposizionitributarie diin-
certa interpretazione e corretta
qualificazione di determinate
fattispecie,in condizionidiobiet-
tiva incertezza);® probatorio
(condizioniperaccedereadeter-
minati regimi fiscali, ad esempio
intemadi societa di comodo o di
Ace); ® anti-abuso (abusivita di
un’operazione ai fini non solo
delle imposte dirette, ma per
qualsiasi settore impositivo);®
disapplicativo, 'unica tipologia
diinterpello obbligatorio (disap-
plicazione di norme di carattere
antielusivo con la dimostrazione
chenonsiverificano effettielusi-
vinella fattispecie in esame).

I possibili sviluppi
In questo ambito di cooperazio-
ne,accantoalle possibilitagiaesi-
stenti, sembrano presentarsi ul-
teriori sviluppi. Per la cooperati-
ve compliance, finalizzata a un
accordo preventivo sulla tassa-
zione e attualmente applicabile
solo ai soggetti con ricavi supe-
riori ai 10 miliardji, si ipotizza che
la soglia possa scendere gradual-
mente versoi100 milioni.
Inoltre, una proposta di legge
recentemente presentata da
Maurizio Bernardo, presidente
della commissione Finanze della
Camera (atto camera 4456, per
incentivare nuovi investimenti
nella cittametropolitana di Mila-
no in particolare e in Italia in ge-
nerale,segnalatasul Sole 24 Ore»
del 14 giugno) proprio per dare
maggiore certezza agli investito-
riesteri prevede che all'interpel-
losuinuoviinvestimentieallaco-
operative compliance possano
accedere, indipendentemente
dalrispettodellesogliediinvesti-
mento e di ricavi, anche soggetti
esteri che effettuano nuovi inve-
stimentie assumono nuovaforza
lavoroinTtalia.

RIPRODUZIONE RISERVATA

La rassegna degli incentivi

Misure fiscali diattrazionein Italia perimprese e personefisiche

Misura

Descrizione

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

Riduzione aliquotaIres

Dal 27,5% al 24% (art. 77, c. 1, Tuir, modificato dolla legge 208/2015)

Credito d’imposta Credito pari al 50% delle spese incrementali, anche per imprese che svolgono
per attivita diricerca R&S per conto di altre imprese Ue o See, con ammontare massimo annuale
esviluppo del credito di 20 milioni (art. 3, Dl 145/2013)
Patent Box Esclusione daimposizione del 50% (a regime) del reddito derivante da
intangibles - con esclusione, per le istanze presentate a partire dal 1° gennaio
2017, dei marchi - per 5 periodid'imposta  (art. 1, c. 37 - 45, leqge 190/2014)
Super Maggiorazione 40% del costofiscale ammortizzabile di beni strumentali materiali
ammortamenti nuovi  (art. 1,c. 91- 93, legge 208/2015, proroga art. 1, c. 8, legge 232/2016)
Iper Maggiorazione 150% del costofiscale dei beni strumentali materiali nuovi ad
ammortamenti altissima tecnologia e maggiorazione del 40% del costo fiscale di taluni beni
strumentaliimmateriali, come il software (art. 1, c. 9-13, legge 232/2016)
Ritenuta Nessuna ritenuta su interessi: 1) da finanziamenti a m/l termine aimprese
suinteressi italiane, erogati da enti creditizi Ue, assicurazioni e investitori istituzionali
esteri (soggettia vigilanza) residenti in Paesi con scambio di informazioni;
2) daobbligazioni/cambiali finanziarie non negoziate detenute da investitori
qualificati (art. 26, c. 5-bis, Dpr 600/1973; art. 1, ¢. 1, Dlgs 239/1996)
PEX (Participation Nonimponibilitd del 95% delle plusvalenze sulla cessione di partecipazioni
exemption) (alricorrere di determinate condizioni) e dei dividendi (ort. 87 e 89, Tuir)
ACE (Aiuto alla crescita Deduzione fiscale pari all'incremento del capitale proprio rispetto a quello
economica al 31 dicembre 2010, moltiplicato per 1,6% per 'esercizio 2017 e per 1,5% per
il2018 - peril2016 era 4,75%  (art. 1, DI 201/2011, modif. art. 7 DI 50/2017)
CERTEZZA DEL DIRITTO
Nuova definizione Liberta discelta del contribuente tra piti regimi opzionali offerti dalla legge
dell’abuso del diritto e tra operazioni con diverso carico fiscale (art. 10-his, legge 212/2000)
Ruling Accordo preventivo con 'agenzia delle Entrate su: transfer pricing; valori di
internazionale ingresso e uscita per trasferimento residenza verso o dall’Italia; sussistenza
di stabile organizzazione; attribuzione di profitti e perdite a stabile
organizzazione; applicazione di Convenzioni contro le doppie imposizioni;
trattamento di dividendi/interessi/royalties erogati a o percepiti
danon residenti (art. 31-ter, Dpr 600/1973)
Razionalizzazione Interpello ordinario, probatorio, anti-abuso e obbligatorio disapplicativo,
del sistema degli interpelli | con risposta AAE massimotrai90 e i120 giorni (art. 11, legge 212/2000)
Nuovi Interpello su trattamento fiscale di nuovi investimenti di ammontare almeno
investimenti pari a 30 milioni con ricadute occupazionali significative e durature. Risposta
AdE entro 120 giorni, prorogabili di altri 90 (art. 2, dlgs 147/2015)
Cooperative Accordo preventive su tassazione per soggetti con ricavi superiori ai 10
Compliance miliardi. Lasogliadovrebbe scendere versoi100 milioni (art. 7, digs 128/2015)
Procedura di cooperazione Pc_)ssibi!jté pernon reside nti;on dete r_mina_te caratt_eristii_:hfa didefinireidebiti
5 callsbornriona ialforsata ;rrlgyta_rl de!l eventuale stabi_le organizzazione. S_el tEI:mlﬂl per presentare
(«Web Tax») adichiarazione sono scaduti, le sanzioni amministrative sonoridotte alla

meta e il reato di omessa dichiarazione non & punibile (art. 1-bis, DI 50/2017)

AGEVOLAZIONI PER ISOGGETTI CHE TRASFERISCONO LA RESIDENZA FISCALE IN ITALIA

Trasferimento Rivalutazione al valore normale, ai fini fiscali, di beni delle societa
delle societa provenienti da Paesi white list. Per le societa provenienti da Paesi
black listil criterio del valore normale viene riconosciuto solo
conun accordo preventivo con 'AdE (art. 166-bis, Tuir)
Trasferimento Regime opzionale di detassazione (per 5 anni) pari al 50% dei redditi di
di lavoratori lavoro dipendente o autonomo di lavoratori altamente qualificati che non
altamente qualificati sono stati residenti in Italia negli ultimi 5 anni e siimpegnano a permanere in
[talia peralmeno 2 anni (art. 16, dlgs. 147/2015)
Imposta sostitutiva Le persone fisiche che trasferiscono la residenza fiscale in Italia dopo essere
su redditi esteri state residentiall’estero per almeno 9 degli ultimi 10 anni, possono optare

per un’imposta fissaannuale di 100mila euro sui redditi esteri. L'opzione
valida al massimo per 15 anni, & revocabile in ogni momento (art. 24-bis, Tuir)
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FOCUS. PERITRASFERIMENTI

Societa e dipendenti
con regimi di favore
su pit1 annualita

ra le innovazioni pil re-
centi vi sono le disposi-
zioni che agevolano so-
cietaepersonefisichechetrasfe-
riscono la residenza fiscale in
Ttalia. In primis, la norma che
consente la rivalutazione, ai fini
fiscali, dei beni delle societa che
si trasferiscono: per societa pro-
venienti da Paesi “white list” il
valore fiscalediattivitie passivi-
taedeterminatoinbasealvalore
normale (inlinea conil valore di
mercato) a prescindere dall’ap-
plicazionediunaexittaxnel Pac-
se di provenienza. Per societa
provenienti da Paesi “black list”
ilvalorefiscale diattivitae passi-
vita e rispettivamente pari al mi-
nore oalmaggioretra(i) costodi
acquisto, (ii) valore dibilancio e
(iii) valore normale. In quest’ul-
timocaso, per ottenere il ricono-
scimentodelvalorenormale,oc-
corre un accordo preventivo
con le Entrate. E stato chiarito
(risoluzione6gdel sagosto2016)
che le disposizioni si applicano
anche se il trasferimento avvie-
neinseguitoaoperazionistraor-
dinarie, quali fusioni oscissioni.
Lapropostadileggedirecente
presentata in commissione Fi-
nanze alla Camera (atto 4456, si
veda anche I’altro articolo) pre-
vede (in particolare per Pattra-
zione di sedi centrali e societ
holding di gruppi multinaziona-
1i) che i dividendi distribuiti da
tutti i soggetti fiscalmente resi-
denti in Ttalia (indipendente-
mentedallorotrasferimentonel
nostroPaese) asocietaresidenti
inPaesi non Ue che consentono
adeguato scambio di informa-
zioni siano soggetti a ritenuta a
titolod'impostadell1,200,come
gidavviene peridividendidistri-
buitiasocieti Ue oSee.
Per le persone fisiche invece,
operaunregime opzionale di de-
tassazione (persanni) parial 50%

deiredditidilavorodipendenteo
autonomo conseguiti da lavora-
tori, altamente qualificati, che
trasferiscono la residenza in Ita-
lia, non sono stati residenti negli
ultimisanniesiimpegnanoaper-
manereinltaliaperalmenozanni
(sivedaanchelacircolare17/Edel
23maggioscorso). La propostadi
legge 4456 incentiva ancor pill
lassunzione di forza lavoro da
parte di gruppi esteri che effet-
tuano nuovi investimenti in Ita-
lia, prevedendo 'esenzione per i
dipendenti di alcune tipologie di
fringe benefit, conlintroduzione
diunasemplificazionee diunbe-
neficio per «expatriatess».

Infine, ¢’¢ il nuovo regime op-
zionale di imposta sostitutiva
periredditi esteri delle persone
fisiche neoresidenti. In partico-
lare, le persone fisiche che tra-
sferisconolaresidenzafiscalein
Tralia dopo essere stati residenti
all’estero peralmenoodegliulti-
mi 10 anni possono optare per
un'imposta fissa annuale di
10omilaeuro (2smilaperogni fa-
miliare aggiuntivo) sui redditi
esteri.L’opzione, validaalmassi-
mo per 15 anni e revocabile in
ogni momento, consente di evi-
tare la compilazione del quadro
RW perleattivita esteree dinon
assoggettare a imposta di suc-
cessione e donazione i beni al-
l'estero. Mentre la detassazione
del 50% del reddito si adatta ai
soggettichearrivanoinItaliaper
Iattivith lavorativa, questa se-
conda disposizione (flat tax) fa-
vorisce gli Hnwi (high net worth
individuals)conpatrimoniered-
diti esteri significativi, anche
perché i redditi di fonte italiana
rimangono ordinariamente tas-
sabili in Ttalia. Peraltro dalla flat
LAXTI0N POSSOTO CSSEre SCOmpu-
tate le imposte estere conil mec-
canismo del foreign tax credit.
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